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CAPITULOI

CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA CLASSE UNICA

Artigo 1° — Definigdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste
Artigo:

Acoes - significa agbes ordinarias ou preferenciais de emissao de companhias abertas ou
fechadas.

Administradora - significa a GV ATACAMA CAPITAL LTDA.

Assembleia de Cotistas - sdo as Assembleias Especiais de Cotistas e as Assembleias
Gerais de Cotistas, quando mencionadas em conjunto e/ou sem distingéo.

Assembleia Especial de Cotistas - significa qualquer assembleia especial de Cotistas de
determinada classe e/ou subclasse do Fundo, conforme aplicavel e se houver, permitindo
a participagdo apenas dos Cotistas de tal classe e/ou subclasse, conforme o caso,
observado o disposto no Artigo 25°, Paragrafo Unico deste Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas - significa qualquer assembleia geral de cotistas do Fundo.

AFAC- significa o Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.

Boletim de Subscricdao e Termo de Adesao - significa cada boletim de subscricdo e termo
de adesao por meio do qual os Cotistas subscreverdo Cotas e aderirdo a este Regulamento.

Capital Comprometido - significa a soma de todos os Capitais Comprometidos dos
Cotistas.

Capital Comprometido do Cotista - significa o valor total de recursos que cada investidor,
nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar na

Classe, mediante uma ou mais subscrigdes e integralizagées de Cotas.

Carteira de Investimentos - significa os titulos e valores mobiliarios de emisséo das
Companhias Investidas que sejam detidos pela Classe.

Classe ou Classe Unica - Significa a classe unica de investimento do Fundo.
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Comité de Investimento - significa o comité de investimento da Classe, cujo
funcionamento, composigao, forma de deliberagao e obrigagbes encontram-se descritos no
Capitulo VI.

Companhias Alvo - significa companhias, abertas ou fechadas, que possam vir a ser objeto
de investimentos pela Classe.

Companhias Investidas - significa as companhias de propésito especifico cujos titulos
e/ou valores mobiliarios de sua emissao venham a ser adquiridos e/ou subscritos pela
Classe.

Compromisso de Investimento - significa cada instrumento particular de compromisso de
investimento e outras avencas, devidamente assinado pela Administradora, agindo em
nome da Classe, e por investidor que assim se compromete a subscrever Cotas e
integraliza-las sempre que houver chamadas para tanto por parte da Administradora, bem
como por 2 (duas) testemunhas.

Comprovante de Integralizagao - significa o comprovante de pagamento emitido pela
Administradora referente a integralizacado de Cotas realizada por cada Cotista, conforme
disposicoes do Regulamento e de cada Compromisso de Investimento.

Consorcio - significa consércio de sociedades, nos termos dos Artigos 278° e 279° da Lei
n°® 6.404/76, que abranja uma ou mais Companhias Investidas, para o desenvolvimento,
investimento e/ou financiamento de Empreendimentos.

COSIF - significa o Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, que é
editado pelo Banco Central do Brasil.

Cotas - significa fragdes ideais do patriménio da Classe, que confere a seus titulares todos
os direitos politicos e patrimoniais decorrentes da titularidade de tal Cota estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, sem qualquer restrigao.

Cotistas - significa os detentores de Cotas integralizadas.

Custodiante - significa o BANCO PAULISTA S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 2°
andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 61.820.817/0001-09, autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de custddia, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.999, de 13 de
outubro de 2006.

CVM - significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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Data de Inicio da Classe - significa a data de registro da distribuicdo publica (ou de sua
dispensa) da primeira emissao de Cotas da Classe na CVM.

Data de Inicio do Fundo - significa a data de registro da distribuicdo publica (ou de sua
dispensa) da primeira emissao de Cotas de qualquer classe do Fundo na CVM.

Empreendimento - significa cada empreendimento imobiliario do qual determinada
Companhia Alvo ou Companhia Investida seja ou pretenda ser parte.

Eventos de Avaliagao - significam os eventos descritos no Capitulo XI.

Eventos de Liquidacao Antecipada - significam os eventos de liquidacdo antecipada da
Classe descritos no Capitulo XIII.

Fundo - significa o AC2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA.

Gestor - significa a M8 PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA.
IPCA - significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

Instrugao CVM 438/06 - significa a Instrugéo n°® 438, editada pela CVM em 12 de julho de
2006, e suas alteragbes posteriores, que aprova o Plano Contabil dos Fundos de
Investimento — COFI.

Instrugao CVM 579/16 - significa a Instrugéo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016 e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre a elaboragéo e divulgacdo das
demonstragdes contabeis dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Investidor Qualificado - tem o significado atribuido pelo Artigo 12° da Resolugao CVM
30/21.

Patrimoénio Liquido - significa a soma dos Recursos de Liquidez de Curto Prazo da Classe,
mais o valor da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber pela Classe, menos
as exigibilidades da Classe.

Pessoas Ligadas - significa os controladores e sociedades coligadas da Administradora,
do Gestor ou do Comité de Investimento, bem como as sociedades sob controle comum da
Administradora, do Gestor ou de qualquer dos membros do Comité de Investimento.
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Politica de Investimento - significa a politica adotada pela Classe para a realizagao de
seus investimentos, nos termos do Artigo 4°.

Prazo de Duragao - significa o Prazo de Duragdo do Fundo e o Prazo de Duragdo da
Classe, mencionados em conjunto.

Prazo de Duragédo da Classe - significa o prazo de duragao da Classe, que é de 36 (trinta
e seis) anos contados da Data de Inicio da Classe, o qual pode ser prorrogado mediante
deliberacao da Assembleia de Cotistas.

Prazo de Duragao do Fundo - significa o prazo de duracido do Fundo, que é de 36 (trinta
e seis) anos contados da Data de Inicio do Fundo, o qual pode ser prorrogado mediante
deliberacao da Assembleia de Cotistas.

Prestadores de Servigos Essenciais - Significa a Administradora e o Gestor do Fundo,
quando mencionados em conjunto.

Recursos de Liquidez de Curto Prazo - significa os recursos da carteira da Classe
mencionados no Paragrafo 1° do Artigo 5° deste Regulamento.

Regulamento - significa este regulamento, que rege o Fundo e sua Classe Unica.

Resolugao CVM 30/21 - Significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugao CVM 160/22 - Significa a Resolugédo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolugao CVM 175/22 - Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Taxa de Administragao - significa a taxa de administragéo devida a Administradora nos
termos do Paragrafo 1° do Artigo 15° deste Regulamento.

Taxa de Gestao - significa a taxa de Gestao devida ao Gestor nos termos do Paragrafo 3°
do Artigo 15° deste Regulamento.

Taxa Maxima de Custoédia - significa a remuneracdo descrita no Artigo 16° deste
Regulamento.
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Taxa Maxima de Distribuigao - significa a remuneracao descrita no Paragrafo 5° do Artigo
15° deste Regulamento.

Artigo 2° - Constituigdo. O AC2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, doravante designado Fundo, ¢ um fundo de investimento em
participacoes, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, de Classe
Unica de regime fechado, a qual consistente em uma comunh&o de recursos destinados a
realizacao de investimentos de acordo com a Politica de Investimento da Classe abaixo
descrita.

Paragrafo 1° - A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que
estejam dispostos a correr os riscos inerentes as atividades da Classe e que busquem um
retorno de longo prazo para suas aplica¢gdes de forma compativel com a Politica de
Investimento, sendo admitida a participacédo de investidores residentes e domiciliados no
exterior.

Paragrafo 2° - O Fundo e a Classe reger-se-ao por este Regulamento, pela parte geral da
Resolucdo CVM 175/22, bem como pelo Anexo Normativo IV de referido normativo, e pelas
demais disposi¢cdes legais aplicaveis.

Paragrafo 3° - Compdem a documentagéao formal de constituicao do Fundo e de sua Classe
Unica, bem como de subscricdo de suas Cotas: (i) este Regulamento, (i) cada
Compromisso de Investimento e (iii) cada Boletim de Subscrigdo e Termo de Adesao, sendo
certo que, no caso de eventual conflito de interpretacédo entre o disposto neste Regulamento
e nos demais documentos mencionados neste Paragrafo, prevalecera o disposto neste
Regulamento.

Artigo 3° — Prazo de Duragio. O Prazo de Duragédo do Fundo e de sua Classe Unica sera
de 36 (trinta e seis) anos, contados da Data de Inicio do Fundo e da Data de Inicio da
Classe, os quais poderao ser prorrogados mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo, bem como o exercicio social da Classe,
iniciar-se-a0 em 1° de janeiro e encerrar-se-d0 em 31 de dezembro de cada ano civil.

CAPITULOII
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 4° — Politica de Investimento. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas, mediante a realizacdo de investimentos em Companhias
Investidas que exercam atividades nos diversos ramos da economia, inclusive, mas ndo se
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limitando a, atividades relacionadas ao setor imobiliario em geral, tais como, atividades de
incorporacdo imobiliaria, administracdo imobilidria, locacdo, corretagem imobiliaria,
securitizacao de créditos imobiliarios e construgao comercial, industrial ou residencial. Tais
investimentos serao realizados mediante aquisi¢cao, pela Classe, de:

l. No minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe
devera estar representado por acdes, debéntures, bonus de subscricéo, ou
outros titulos e valores mobiliarios admitidos como tais pela Lei n°. 6.385/76
e permitidos no ambito do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22 e
por este Regulamento, e que sejam conversiveis ou permutaveis em agoes
de emissio das Companhias Investidas (“Valores Mobiliarios”);

Il. No maximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe podera ser
aplicado exclusivamente em: (a) cotas de classes de investimento previstas
no Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175/22; (b) titulos de emisséo do
Tesouro Nacional; (c) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; (d)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas
“b” e “c” acima; (e) titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emisséo de
instituicdes financeiras; e (f) operagcbes compromissadas, de acordo com a

regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional (“Ativos Financeiros”).

Paragrafo 1° - Os investimentos da Classe mencionados no caput deste Artigo deverao
possibilitar a participacdo da Classe no processo decisoério das respectivas Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua estratégia e gestédo, sendo que tal
participacado podera ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de acdes de
emissao das Companhias Investidas que integrem o respectivo bloco de controle; (ii)
celebragao de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias Investidas; (iii)
eleicdo de membro(s) do Conselho de Administragdo com representatividade suficiente
para influir na administragcdo das Companhias Investidas, assegurando a Classe
participacdao (mesmo que por meio de direito de veto) em definicbes estratégicas e na
gestdo das Companhias Investidas; ou (iv) celebragdo de qualquer contrato, acordo,
negocio juridico ou adogédo de outro procedimento que assegure a Classe participagao
(mesmo que por meio de direito de veto) em definicbes estratégicas e na gestdo das
Companhias Investidas.

Paragrafo 2° - Fica dispensada a participagcdo da Classe no processo decisorio das
Companhias Investidas quando: (i) o investimento da Classe na Companhia Investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela e inferior a 15% do capital social da Companhia Investida; ou (ii) o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas, mediante aprovagao da maioria das cotas subscritas presentes.
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Paragrafo 3° - O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
gestdo das Companhias Investidas de que trata o caput deste Artigo 4° n&o se aplica as
Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrboes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

Artigo 5° - Diversificagao da Carteira de Investimentos. Durante todo o Prazo de
Duracao, a Classe buscara manter seus recursos aplicados em Acbes de emissao de
Companhias Investidas e/ou debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢des emitidos pelas Companhias Investidas.

Paragrafo 1° - O saldo de recursos da carteira da Classe, enquanto nao aplicado na forma
do caput ou devolvido aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas, podera ser mantido,
a critério do Gestor, de acordo com a recomendac¢ao do Comité de Investimento, nos
seguintes Recursos de Liquidez de Curto Prazo:

(i) moeda corrente nacional;

(i) operagdes compromissadas com titulos publicos, até o limite de 100% (cem
por cento) do Patriménio Liquido;

(iii)  titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil até o
limite de 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido;

(iv)  emtitulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras que possuam
classificagéo de risco minimo igual a “A”, até o limite de 100% do Patrimdnio
Liquido, inclusive de instituicdes integrantes do mesmo grupo econdmico da
Administradora e/ou do Gestor; ou

(v) em cotas de classes de investimento constituidas nos termos do Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM 175/22 e referenciadas a Depdsitos
Interbancarios, inclusive as administradas e/ou geridas por instituicoes
integrantes do mesmo grupo econémico da Administradora e/ou do Gestor,
desde que observado o disposto no Paragrafo 6° deste Artigo.

Paragrafo 2° - A Classe também podera aplicar em instrumentos que caracterizam
operagdo compromissada ou compromisso de recompra de titulos publicos envolvendo
contrapartes com classificagao de risco igual ou superior a “A”.
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Paragrafo 3° - A Classe podera, observados os requisitos legais vigentes e aplicaveis a
época de cada investimento: (i) deter participacao de até 100% (cem por cento) do capital
das Companhias Investidas; e (ii) aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em uma unica Companhia Investida.

Paragrafo 4° - E vedado a Classe a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operagdes sejam realizadas para fins de protecao patrimonial através de
operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente valor mobiliario que integre a
carteira da Classe ou no qual haja direito de converséo, incluidas as op¢des de venda que
visem garantir a liquidez dos ativos da Classe, sendo, todavia, sempre vedadas as
operagdes com derivativos a descoberto e que gerem exposi¢ao da Classe superior ao seu
Patrimdnio Liquido.

Paragrafo 5° - Salvo mediante aprovacado dos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de
emissdo de Companhias Alvo nas quais participem:

(i) a Administradora, o Gestor, e suas Pessoas Ligadas, os membros do Comité
de Investimento e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido, seus sécios e respectivos cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operacao
de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive
na condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da
emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou
fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos
pela Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Paragrafo 6° — Salvo mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas, é igualmente vedada a realizagao de operagdes, pela Classe, em que esta figure
como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo 5° deste Artigo 5°,
bem como de outras classes de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administradas e/ou geridas pela Administradora e/ou pelo Gestor e/ou por suas Pessoas
Ligadas.

Paragrafo 7° - O disposto no Paragrafo 6° acima néo se aplica quando a Administradora
ou Gestor da Classe atuarem: (i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na
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condicao de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez da Classe; (ii) como administrador ou gestor de classe investida, exclusivamente
na hipétese de investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio
da Classe em uma unica classe de investimento.

Paragrafo 8° — Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser aportados na
Classe mediante a integralizacdo de Cotas no dmbito de cada chamada de capital: (a)
deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios até o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a data em que seja realizada a primeira integralizacdo de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada chamada de capital; ou (b) poderéao
ser utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe.

Paragrafo 9° - Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacdo especifica, o prazo maximo referido no Paragrafo 8° acima sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Artigo 6° — Investimento em Companhias Fechadas. Os investimentos da Classe em
Companhias Alvo fechadas s6 poderao ser realizados nos termos deste Regulamento se
as Companhias Alvos fechadas seguirem as seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em
circulacao;

(i) mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragéao;

(iii) disponibilizacdo, a seus respectivos acionistas, de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢ao de aquisigao de
acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissao da Companhia
Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se formalmente, perante a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao organizado que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos incisos (i) a (iv) acima;

(vi) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis, por auditores
independentes registrados na CVM; e

2566838v1
10



V) GVATACAMA

(vii) permissdo de pleno acesso pelo Comité de Investimento aos relatérios
anuais de auditoria referidos acima.

Paragrafo Unico - A Classe pode realizar Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital
nas Companhias Investidas que compdem a sua carteira, no limite de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes). Nao sera permitido qualquer arrependimento, sendo convertido o
AFAC em capital em no maximo de 12 (doze) meses a contar da data do investimento.

CAPITULO Il
PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DA CLASSE

Artigo 7° — Nos termos do Artigo 1.368-D do Cadigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos
deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e do Gestor, previstos
na Resolucdo CVM 175/22 e neste Regulamento, cada prestador de servico do Fundo é o
Unico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagbes perante o Fundo e/ou a Classe, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos
0s danos e prejuizos que delas decorram, nao sendo a Administradora, o Gestor e os
demais prestadores de servico do Fundo e da Classe responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

Paragrafo 1° - Na presente data, a Administradora e o Gestor declaram gozar de
independéncia plena no exercicio de suas fungdes para com o Fundo e com a Classe e ndo
se encontram em situacado que poderia resultar em conflito de interesses com o Fundo, a
Classe e/ou com os Cotistas. A Administradora e o Gestor informardao os Cotistas sobre
qualquer evento que possa coloca-los, respectivamente, em situagdo que resulte em
conflito de interesses com o Fundo, a Classe e/ou com os Cotistas.

Paragrafo 2° - Nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos
deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e do Gestor, previstos
na Resolugdo CVM 175/22 e neste Regulamento, cada prestador de servigo do Fundo € o
unico responsavel por suas ag¢des e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigacbes perante o Fundo e/ou a Classe, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos
os danos e prejuizos que delas decorram. Sendo assim, a Administradora, o Gestor e os
demais prestadores de servico do Fundo e da Classe em nenhuma hipdtese seréo
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢des uns dos outros e/ou dos
demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.
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Artigo 8° — Administradora. O Fundo, bem como a Classe, é administrado pela GV
ATACAMA CAPITAL LTDA,, instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM
n® 19.412, de 22 de dezembro de 2021, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 5° andar, Sao Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 40.888.143/0001-04.

Artigo 9° — Atribuicdoes da Administradora e do Gestor. A Administradora e o Gestor tém
poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira da Classe, no ambito de suas respectivas responsabilidades e atribuicoes,
conforme a regulamentacao e a autorregulagao aplicavel, inclusive o direito de agdo e o de
comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas,
observadas as recomendacoes prévias do Comité de Investimento e/ou as deliberacbes da
Assembleia de Cotistas, bem como as demais disposi¢des deste Regulamento e da
legislacdo vigente.

Artigo 10° — Renuincia, Destituicdo e Descredenciamento da Administradora e/ou do
Gestor. A perda da condicao de Administradora e/ou de Gestor do Fundo e da Classe se
dara em qualquer das seguintes hipéteses:

(i) renuncia da Administradora e/ou do Gestor;

(i) destituicdo da Administradora e/ ou do Gestor por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos
deste Regulamento, na qual devera também ser eleita a instituicdo
administradora e/ou gestora substituta; ou

(iii)  descredenciamento da Administradora e/ou do Gestor pela CVM, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
profissional de administragao de carteiras.

Paragrafo 1° — Nos casos de renuncia, a Administradora e/ou o Gestor deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia, sob pena de
liquidacdo da Classe e do Fundo pela Administradora, sendo certo que, até sua
substituicdo, a Administradora e/ou o Gestor, conforme o caso, deverdo receber sua
respectiva remuneragao pro rata, até a data em que deixarem de prestar servigos a Classe
e ao Fundo.
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Paragrafo 2° - No caso de descredenciamento de Prestador de Servigcos Essenciais, a CVM
podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, até a elei¢gdo pela
Assembleia de Cotistas de novo administrador e/ou gestor, conforme o caso.

Paragrafo 3° — A Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre a substituicdo da
Administradora e/ou do Gestor, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua renuncia
ou descredenciamento e deve ser convocada: (i) imediatamente, pela Administradora ou
pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido da
Classe, nos casos de renuncia; (ii) imediatamente, pela CVM, nos casos de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos
das alineas (i) e (ii) acima, observado o disposto na regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo 4° - Caso a Assembleia de Cotistas referida acima ndo chegue a uma concluséo
sobre a eleicdo de uma nova instituicdo para substituir a Administradora e/ou o Gestor,
conforme aplicavel, ou caso ndo seja instalada a referida Assembleia de Cotistas por falta
de quérum, a Administradora podera liquidar o Fundo e a Classe automaticamente, sem
necessidade de aprovagao dos Cotistas, dentro do prazo de até 60 (sessenta) dias, nos
casos de descredenciamento, se prazo maior assim nao for exigido por norma, ou dentro
do prazo de 180 (cento e oitenta) dias, nos casos de renuncia.

Artigo 11° — Obrigagées da Administradora. Incluem-se entre as obrigagdes da

Administradora, sem prejuizo das obrigagdes do Gestor e do disposto na regulamentagéo
e na autorregulacao aplicavel:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apdés o encerramento do Fundo e da

Classe, caso prazo maior nao seja exigido pela regulamentagao especifica:

(a) os registros de Cotistas e das operagdes de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas, e de atas das reunibes
do Comité de Investimentos;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias de Cotistas;
(d) os pareceres dos auditores independentes;

(e) os registros contabeis referentes as operagdes realizadas e ao
patrimdnio do Fundo e da Classe; e

() o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo e a Classe;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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realizar a distribuigdo publica das Cotas, sem prejuizo da contratacédo de
instituicdes legalmente habilitadas para tanto pelo Gestor, caso necessario;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe e/ou transferi-los aos Cotistas, nos termos do Artigo 36°
deste Regulamento;

pagar a multa cominatoria, as suas expensas, nos termos da legislagcéo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacéio aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacgao referida no inciso | deste Artigo até o término do mesmo;

representar o Fundo e a Classe em juizo e fora dele e praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e da Classe, observadas as
limitagbes legais e regulamentares em vigor, bem como as recomendacdes
do Comité de Investimento e as deliberacbes da Assembleia de Cotistas

conforme o disposto neste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimbénio e as atividades do Fundo e da Classe, no limite de sua
competéncia. A Administradora acompanhara as atividades do Fundo e da
Classe, no limite de sua competéncia e atribuigdes, mediante o recebimento
de relatérios periddicos elaborados pelo Comité de Investimento e/ou pelo
Gestor, conforme o caso, sem prejuizo da solicitacdo de informagbes
adicionais, quando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade
de qualquer agao para o exercicio de direitos inerentes ao patriménio ou as
atividades do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, fica facultado a
Administradora, a seu exclusivo critério, submeter previamente suas agdes
para ratificacdo da Assembleia de Cotistas ou pelo Comité de Investimento,
conforme o caso e observadas suas atribuigdes e prerrogativas, nos termos
deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel;
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(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Y GVATACAMA

transferir ao Fundo e/ou a Classe, conforme o caso, qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condicdo de
Administradora do Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada;
observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas, bem como cumprir as
suas deliberacdes e do Comité de Investimento, no que lhe couber;

contratar, em nome da Classe, terceiros devidamente habilitados e
autorizados para a prestagao dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle
e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das Cotas; e (c¢) auditoria
independente, observado o disposto nesse sentido na regulamentacgao
aplicavel, incluindo a possibilidade da Administradora prestar referidos
servicos, conforme aplicavel e se habilitada para tanto;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM, observadas as exceg¢des contidas na regulamentagao aplicavel
vigente;

coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas, bem como cumprir
as suas deliberacdes e do Comité de Investimento, no que Ihe couber;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

realizar chamadas para a integralizagcdo de Cotas, nos termos deste
Regulamento e dos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigéo
e Termo de Adesao, inclusive para a realizagdo de investimentos pela
Classe, quando notificada pelo Comité de Investimento para esse fim,
informando aos respectivos investidores e Cotistas, no mesmo ato, acerca
dos prazos estabelecidos pelo Comité de Investimento para a realizagao dos
investimentos objeto das chamadas, se for o caso;
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(xx) informar aos Cotistas sobre eventuais prorrogagcdes dos prazos
estabelecidos pelo Comité de Investimento para a realizagdo dos
investimentos da Classe objeto das chamadas para subscricao e
integralizacao de Cotas;

(xxi) rescindir, renegociar ou executar qualquer Compromisso de Investimento
somente quando assim aprovado pela Assembleia de Cotistas e nos termos
por ela deliberados ou no caso de inadimplemento pelo respectivo Cotista;

(xxii) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

(xxiii) comunicar ao Comité de Investimento e/ou a Assembleia de Cotistas
qualquer conflito de interesse de que tiver conhecimento;

(xxiv) administrar os riscos aos quais a Classe e o Fundo se encontram sujeitos;

(xxv) zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pela Classe, pela ampla
disseminacao das informacdes, por meio, no minimo, de divulgagéo de fato
relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes
em sua pagina na rede mundial de computadores;

(xxvi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados em nome do Fundo
e/ou da Classe, no ambito de suas respectivas competéncias, quando o
prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe, conforme
0 caso, nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM; e

(xxvii) Divulgar a todos os Cotistas e ao mercado em geral qualquer ato ou fato
relevante relacionado ao Fundo, a Classe e/ou a Companhias Alvo e
Companhias Investidas que compdem a carteira da Classe.

Artigo 12° - Gestdao. O Fundo, bem como a Classe, séo geridos pela M8 PARTNERS
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n° 1.060,
5° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
18.038.439/0001-79, devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de administragéao
de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da CVM n° 13.304,
expedido em 23/09/2013.

Paragrafo 1° - A carteira da Classe sera gerida pelo Gestor, em estrita observancia as
orientagdes do Comité de Investimento e, quando aplicavel, da Assembleia de Cotistas.
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Paragrafo 2° - Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento, sobretudo a competéncia do Comité de Investimentos e/ou da Assembleia
de Cotistas, o Gestor tera poderes para: (i) negociar e contratar, em nome da Classe, e
conforme orientacdo do Comité de Investimento e/ou da Assembleia de Cotistas, conforme
aplicavel, os ativos e os intermediarios para realizar operacdes da Classe, representando a
Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome
da Classe, terceiros para a prestacao de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos referidos no Artigo 4° deste
Regulamento e sob estrita determinacéo e orientacdo do Comité de Investimento e/ou da
Assembleia de Cotistas, conforme aplicavel; e (iii) monitorar os ativos investidos pela
Classe e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais
acdes necessarias para tal exercicio, observadas as orientacées do Comité de Investimento
e/ou da Assembleia de Cotistas, conforme o caso, além das disposicdes deste
Regulamento e da legislacao vigente.

Paragrafo 3° - Obrigacoes do Gestor. O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas
neste Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao profissional dos ativos
integrantes da carteira da Classe, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora
e de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo e/ou a Classe, conforme o
caso. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
incluem-se entre as obrigagées do Gestor:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em
prestador de servico por ele contratado;

(i) providenciar a elaboragdo do material de divulgacao da Classe para utilizagao
pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgao relativa as operagdes da Classe;

(iv) manter a carteira da Classe enquadrada aos limites de composigdo e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital;

(v) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizagbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo e da Classe;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimbénio e as atividades do Fundo e da Classe, no limite de sua
competéncia;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor da Classe;

firmar, em nome da Classe, os acordos de acionistas das Companhias
Investidas, conforme aplicavel e observadas as disposicbes nesse sentido
dispostas neste Regulamento;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo da
Companhia Investida, nos termos do disposto no Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175, e assegurar as praticas de governanga referidas no
Artigo 8°, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

cumprir as deliberacbes da Assembleia de Cotistas e do Comité de
Investimento no tocante as atividades de gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de gestao da carteira;

contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (a)
intermediacdo de operacbes para a carteira da Classe; (b) distribuicdo de
Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia
de classificagédo de risco de crédito; (e) formador de mercado para a Classe;
e (f) cogestdo da carteira da Classe, incluindo a possibilidade do Gestor
prestar referidos servigos, conforme aplicavel e se habilitado para tanto;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados em nome do Fundo
elou da Classe, no ambito de suas respectivas competéncias, quando o
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)
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prestador de servigo contratado n&o seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe, conforme o caso,
nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM,;

informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que
venha a ter conhecimento, relacionados ao Fundo, a Classe e/ou as
Companhias Alvo e Companhias Investidas que compdem a carteira da
Classe;

representar o Fundo e a Classe em juizo e fora dele e praticar todos os atos
necessarios a gestao do Fundo e da Classe, observadas as limitagdes legais
e regulamentares em vigor, bem como as recomendag¢des do Comité de
Investimento e as deliberacbes da Assembleia de Cotistas conforme o
disposto neste Regulamento;

submeter a aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa Econdémica —
CADE e/ou qualquer outras autoridades governamentais competentes todos
os investimentos da Classe nas Companhias Investidas que requeiram tal
aprovacao nos termos da lei;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimbénio e as atividades do Fundo e da Classe, no limite de sua
competéncia. O Gestor acompanhara as atividades do Fundo e da Classe, no
limite de sua competéncia e atribuigdes, mediante o recebimento de relatérios
periodicos elaborados pelo Comité de Investimento e/ou pela Administradora,
conforme o caso, sem prejuizo da solicitagdo de informagdes adicionais,
quando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade de qualquer
acao para o exercicio de direitos inerentes ao patriménio ou as atividades do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, fica facultado ao Gestor, a seu
exclusivo critério, submeter previamente suas acdes para ratificacdo da
Assembleia de Cotistas ou pelo Comité de Investimento, conforme o caso e
observadas suas atribuicdes e prerrogativas, nos termos deste Regulamento
e da regulamentagao aplicavel;

cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas, bem como cumprir as
suas deliberacdes e do Comité de Investimento, no que lhe couber;

administrar os riscos aos quais a Classe e o Fundo se encontram sujeitos, no
ambito de suas respectivas competéncias;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)
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preparar € submeter ao Comité de Investimento quaisquer materiais que
julgue necessarios as suas deliberacdes;

negociar os investimentos da Classe com as Companhias Alvo e seus
acionistas de acordo com as decisdes e orientacdo do Comité de Investimento
e/ou da Assembleia de Cotistas;

realizar os investimentos da Classe, na forma recomendada pelo Comité de
Investimento, nos termos deste Regulamento, e/ou deliberada pela
Assembleia de Cotistas, podendo exercer todos os direitos inerentes aos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, inclusive o de
comparecer e votar em assembleias gerais ordinarias e extraordinarias das
Companhias Investidas, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor de titulos e valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitagéo,
outorgar mandatos a diretores, empregados e/ou advogados das Companhias
Investidas, assinar quaisquer contratos, boletins de subscrigdo, livros de
acionistas ou acordos de acionistas, em nome da Classe, enfim, praticar todos
os atos necessarios a gestao da carteira da Classe, observadas as limitagbes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

indicar os representantes da Classe que compordo o conselho de
administragédo, a diretoria e/ou outros 6rgdos das Companhias Investidas,
conforme aplicavel e de acordo com as decisdes da Assembleia de Cotistas;

determinar a orientacdo para os votos a serem proferidos pela Classe nas
assembleias gerais das Companhias Investidas e fixar as diretrizes gerais que
deverao ser observadas pelos representantes da Classe nas reunides do
conselho de administracao das Companhias Investidas, observado o disposto
na legislagao aplicavel e as decisbes da Assembleia de Cotistas;

(xxvii)selecionar e contratar, bem como coordenar, os prestadores de servigos

relativamente aos investimentos e desinvestimentos da Classe, incluindo, mas
ndo se limitando, advogados, assessores, consultores e empresas de
cobranca e de acordo com a orientacdo ou deliberagdo do Comité de
Investimento ou da Assembleia de Cotistas, respectivamente; e

(xxviii) informar aos Cotistas, imediatamente apds tomar conhecimento, qualquer

situacao de conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo a
Administradora, e/ou um membro do Comité de Investimento.
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Paragrafo 4° — Sempre que forem requeridas informacgdes na forma prevista nos incisos (v)
e (vi) deste Artigo, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo submeter a questao a
prévia apreciacdo da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo, da
Classe e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a
conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas ou Companhias Alvo nas quais a
Classe tenha deixado de investir, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas
que requererem tais informacgdes.

Paragrafo 5° — O Gestor sera responsavel por manter caixa minimo na Classe, para
pagamento de despesas, durante o periodo de trés a seis meses.

Paragrafo 6° — O exercicio dos poderes de gestao, tais quais previstos na parte geral e no
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22 e transcritos no presente Regulamento,
sera feito em absoluta observancia as determinacbes e orientacbes do Comité de
Investimento e/ou da Assembleia de Cotistas, conforme aplicavel, érgdos estes
responsaveis pelas decisdes de mérito com relagdo aos investimentos e desinvestimentos
da Classe, as quais serao tomadas de acordo com os quéruns estabelecidos neste
Regulamento.

Paragrafo 7° — O Gestor mantera Equipe-Chave composta por profissionais devidamente
qualificados dedicados a atividade de gestao da carteira da Classe, equipe esta que possui
extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com solido
conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira, ampla vivéncia no ramo,
bem como em fusdes, aquisicoes, aberturas de capital em bolsa de valores, entre outras
transagdes. O Anexo | deste Regulamento contempla breve descricao da qualificagao e da
experiéncia profissional da Equipe-Chave do Gestor na fungdo de gestdo da carteira da
Classe.

Artigo 13° — A emisséo e distribuicdo de novas Cotas depende do prévio registro na CVM,
bem como de prévia aprovacao da Assembleia de Cotistas, nos termos do Artigo 26°, inciso
(v) deste Regulamento.

Paragrafo 1° — A emisséo e distribuicdo de Cotas da Classe podera ser realizada no ambito
do registro automatico de distribuigéo, dispensando a analise prévia da CVM para sua
ocorréncia, nos termos da Resolucido CVM 160/22.

Paragrafo 2° — Novas distribuicdes de Cotas da Classe dependerdo de: (i) prévia
deliberacao da Assembleia de Cotistas, observadas as restricbes contidas na Resolugao
CVM 160/22; e (ii) analise ou dispensa, conforme o caso, da oferta publica pela CVM,
incluindo os documentos respectivos aplicaveis.
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Paragrafo 3°- O Gestor podera, a seu critério, solicitar a Administradora para sejam
emitidas novas cotas, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22,
limitado a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Artigo 14° — Vedagées. E vedado & Administradora e/ou ao Gestor, direta ou indiretamente
e em suas respectivas esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo
e/ou em relacao a Classe:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

receber depésitos em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela
CVM e para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar suas Cotas Subscritas, em valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento do respectivo Compromisso de
Investimento inadimplido;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagdao da maioria qualificada dos cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas;

negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que

trata a regulamentacao especifica), ou outros titulos nao autorizados pela

CVM;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(a) no exterior;

(b) na aquisicdo de bens imoveis;

(c) na subscrigdo ou aquisicao de agbes de sua propria emissao; e

(d) na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipoteses
previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22 ou caso
os direitos creditérios sejam emitidos por Companhias Investidas da

Classe;

vender Cotas a prestagdo, salvo na hipétese da formalizagdo do
Compromisso de Investimento;
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(viii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico — N&o obstante as vedagdes acima e observada a necessidade de
aprovagao caso a caso pelos cotistas da Classe reunidos em Assembleia de Cotistas, bem
como de autorizacido prévia da CVM, a Classe fica autorizada a prestar garantias em
operagdes envolvendo as Companhias Investidas, de modo que o Gestor, mediante a
aprovagao caso a caso da prestacao de determinada garantia em Assembleia de Cotistas,
seguida da aprovacéao prévia da CVM, podera, em nome da Classe, prestar fianca, aval,
aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢des envolvendo as Companhias
Investidas.

CAPITULO IV
REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 15° — Remuneragao. Pelos servicos de administragdo, gestdo, distribuigdo,
escrituragado, custodia e controladoria, serd devido pela Classe a taxa global
correspondente a 0,125% a.a. (cento e vinte e cinco milésimos por cento ao ano) sobre o
Patrimdnio Liquido.

Paragrafo 1° - Taxa de Administragdo. Pela prestagdo dos servicos de administragao,
sera devido pela Classe a Administradora a taxa correspondente a 0,030% a.a. (trinta
milésimos por cento ao ano), a ser calculada com base no Patriménio Liquido da Classe.

Paragrafo 2° — A Taxa de Administragao sera calculada e apropriada diariamente e paga
até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis em
base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, corrigido
anualmente pela variagéo positiva do IPCA. Ademais a remuneragao minima fixa sera
corrigida anualmente pelo IPCA sempre no més de aniversario da Classe.

Paragrafo 3° - Taxa de Gestao. Pelo desempenho dos servigos de gestao, sera devido ao
Gestor uma taxa equivalente a 0,0625% a.a. (seiscentos e vinte e cinco décimos de
milésimos por cento ao ano) do Patrimdnio Liquido da Classe.

Paragrafo 4° — A Taxa de Gestao sera calculada e apropriada diariamente e paga até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més, sendo o seu célculo realizado pro rata temporis em base
diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, corrigido anualmente
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pela variacdo positiva do IPCA. Ademais a remuneragcdo minima fixa sera corrigida
anualmente pelo IPCA sempre no més de aniversario da Classe.

Paragrafo 5° - Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugdo CVM 160/22 (“Taxa Maxima de Distribuicao”).

Paragrafo 6° — Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela
destituicao ou substituicdo da Administradora e/ou do Gestor, conforme o caso, sem justa
causa, estes deverao receber proporcionalmente, até a data de sua respectiva substituicao,
o valor correspondente a Taxa de Administracdo e/ou a Taxa de Gestao, conforme o caso,
no periodo em que tiver exercido tais fungdes.

Paragrafo 7° - A Administradora e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido subcontratados, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao e
da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

CAPITULOV
CUSTODIA E CONTROLADORIA DE ATIVOS E PASSIVOS E CUSTODIA

Artigo 16° - Os servigos de escrituragao, tesouraria, custddia e controladoria de ativos e
passivos serao prestados pelo BANCO PAULISTA., acima qualificado, ao qual sera devida
uma taxa equivalente a 0,030% a.a. (trinta milésimos por cento ao ano) (“Taxa Maxima de
Custddia”).

Paragrafo 1° - A Taxa Maxima de Custddia sera calculada e apropriada diariamente e paga
até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis em
base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, corrigido
anualmente pela variacédo positiva do IPCA. Ademais a remuneracdo minima fixa sera
corrigida anualmente pelo IPCA, sempre no més de aniversario da Classe.

Paragrafo 2° — Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela
destituicdo ou substituicdo do Custodiante, sem justa causa, este devera receber
proporcionalmente, até a data de sua respectiva substituicdo, o valor correspondente a
Taxa Maxima de Custddia no periodo em que tiver exercido tais funcoes.
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CAPITULO VI
COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 17° — Funcgoées e atribuigcoes do Comité de Investimento. A Classe tera um Comité
de Investimento, que tera as seguintes fun¢des e atribui¢des:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vii)

acompanhar e supervisionar a realizagdo de investimentos da
Classe;

deliberar sobre a prorrogagcdo dos prazos para realizacdo dos
investimentos apos a integralizagdo das Cotas a cada chamada feita
pela Administradora;

opinar sobre questbes relativas a gestdo da carteira da Classe,
recomendando ao Gestor a realizacdo de investimentos e
desinvestimentos, bem como recomendar os paradmetros de
negociagdo dos termos e condigdes dos investimentos e
desinvestimentos com as respectivas contrapartes;

deliberar sobre a devolugéo aos Cotistas (bem como sobre os termos
e condi¢des de tal devolugao) de valores pagos a Classe a titulo de
integralizagéo de Cotas em caso de nao realizagao de investimentos
pela Classe, no prazo estabelecido pelo préprio Comité de
Investimento para a realizagdo de tais investimentos, observado o
disposto na legislagéo aplicavel;

aprovar a avaliagao dos ativos da Classe, nos termos do Artigo 38°
deste Regulamento;

selecionar e analisar criteriosamente as oportunidades de
investimento para a Classe, elaborando estudos e analises que, sob
todos os aspectos, fundamentem as decisdes de investimento,
devendo constar de tais estudos e analises a previsdo expressa de
que a Companhia Alvo analisada atende todos os requisitos do
presente Regulamento, inclusive as disposicbes dos artigos
indicados no item (ix) abaixo;

elaborar estudos e anadlises de investimento requeridos pelos
Cotistas, quando aplicavel,
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(ix)

(xii)

(xiii)

MB Partners

verificar o atendimento do disposto nos Artigos 5° e 6° deste
Regulamento pelas Companhias Alvo;

indicar os representantes da Classe que compordo o conselho de
administracdo, a diretoria e outros o6rgdos das Companhias
Investidas, conforme aplicavel,

determinar a orientagao para os votos a serem proferidos pela Classe
nas Assembleias de Cotistas das Companhias Investidas e fixar as
diretrizes gerais que deverdo ser observadas pelos representantes
da Classe nas reunides do conselho de administracdo das
Companhias Investidas, observado o disposto na legislagao
aplicavel,

decidir pelo reinvestimento ou amortizacdo de recursos recebidos
pela Classe a titulo de alienacao ou liquidagao dos investimentos da
Classe, bem como do recebimento de frutos inerentes a tais
investimentos;

recomendar ao Gestor a contratacido dos prestadores de servigos
relativamente aos investimentos da Classe, incluindo, mas ndo se
limitando a auditores, advogados e empresas de cobranga; e

decidir sobre a amortizacao de Cotas e seus respectivos termos e
condicdes.

Paragrafo Unico - A execucdo das recomendacdes do Comité de Investimento sera de
responsabilidade da Administradora e do Gestor, nas suas respectivas esferas de

competéncia,

conforme estabelecido neste Regulamento, sendo assegurado a

Administradora e ao Gestor, no ambito de suas respectivas competéncias e atribuigdes, o
direito de veto quanto as recomendagdes do Comité de Investimento.

Artigo 18° — Composi¢do do Comité de Investimento. O Comité de Investimento sera
composto por, no minimo 3 (trés) e no maximo 4 (quatro) membros efetivos, indicados e
eleitos pela Assembleia de Cotistas, os quais deverado preencher os seguintes requisitos.

(i) possuir graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente
no Brasil ou no exterior;
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(i) possuir, pelo menos, 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos,
mediante certificagdo e/ou declaragao formal, conforme o caso;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides do
Comité de Investimento; e

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iii) acima;

Paragrafo 1° Na eleicdo dos membros do Comité de Investimento, sera facultado aos
Cotistas o direito de cumular votos em apenas um candidato ou distribui-los entre varios
candidatos de acordo com o numero de Cotas que detiverem, ndo sendo admitido que uma
mesma Cota vote em mais de um candidato.

Paragrafo 2° - Os membros do Comité de Investimento poderdo nomear suplentes para
representa-los nas reunides do Comité de Investimento, devendo comunicar tal nomeacéao
aos demais membros.

Paragrafo 3° - Os membros do Comité de Investimento e seus respectivos suplentes terdo
mandato de 1 (um) ano, prorrogavel automaticamente por prazos sucessivos de 1 (um) ano
cada, salvo se a Assembleia de Cotistas, a qualquer tempo, destituir os membros que tiver
nomeado.

Paragrafo 4° - Os membros do Comité de Investimento nado receberdo qualquer
remuneracao da Classe pelo exercicio de suas fungoes.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Investimento poderédo renunciar a seu cargo
mediante comunicagao por escrito enderegcada a Administradora e aos demais membros
do Comité de Investimento.

Paragrafo 6° - Sera facultado ao Gestor, a seu exclusivo critério, indicar 1 (um) membro e
seu respectivo suplente para compor o Comité de Investimento, sujeitando-se o membro
indicado pelo Gestor a todas as disposi¢des referentes aos demais membros, conforme
aplicavel.

Paragrafo 7° - Os membros do Comité de Investimento devem: (i) informar a
Administradora e ao Gestor, qualquer situagéo que os coloque, potencial ou efetivamente,
em situacao de conflito de interesses com a Classe; e (ii) observar os deveres e as
vedacoes previstas na regulamentagao aplicavel.

Artigo 19° — Reunides do Comité de Investimento. O Comité de Investimento podera se
reunir extraordinariamente, a qualquer tempo, na sede da Administradora ou outro local
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previamente indicado, mediante convocagao a ser realizada por qualquer de seus membros
ou pela Administradora, com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia, com indicacgao de
data, horario, local da reunido e respectivas pautas. Tais convocagcbes devem ser feitas
mediante fac-simile, endereco eletrbnico ou carta registrada.

Paragrafo 1° — O quorum para instalagao e deliberacdo das reuniées do Comité de
Investimento sera sempre o de maioria simples. Das reunides, serdo lavradas atas
contendo a apreciacdo de matérias e as respectivas aprovacdes, as quais deverao ser
assinadas por todos os membros do Comité de Investimento presentes a reuniao.

Paragrafo 2° - As reunides do Comité de Investimento poderdao ser realizadas por
videoconferéncia ou teleconferéncia, casos em que as respectivas atas serdo preparadas
pelo secretario da reunido e encaminhadas para assinatura dos membros presentes (assim
considerados todos aqueles que participarem da reunido, inclusive por telefone ou
videoconferéncia). A Administradora devera manter as atas das reunides do Comité de
Investimento até a liquidacao da Classe.

Artigo 20° — Realizagado de Investimentos e Desinvestimentos. Durante o processo de
selecdo, analise e negociagao de investimentos e desinvestimentos da Classe, o Gestor
analisara e acatara, desde que em concordancia com o disposto na legislacao aplicavel e
neste Regulamento, as informagbes, recomendagbes e observagbes do Comité de
Investimento.

Paragrafo 1° - A Classe devera efetuar seus investimentos da seguinte maneira: Apés
instrugcdo do Gestor, a Administradora realizard as chamadas para integralizacao das
Cotas, se necessario. A Administradora e/ou o Gestor, conforme disposto neste
Regulamento e conforme suas respectivas atribuicbes e deveres, deverao assinar
compromissos de investimento, os respectivos contratos, boletins de subscri¢ao, livros de
acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes em nome da
Classe, bem como devera efetivamente nomear membros do conselho de administracao,
diretoria e outros 6rgaos das Companhias Investidas.

Paragrafo 2° - Os investimentos e desinvestimentos da Classe poderdo ser realizados
durante todo o Prazo de Duragao da Classe.

Paragrafo 3° - Os Prestadores de Servicos Essenciais e o Comité de Investimento
comprometem-se a manter copia dos documentos celebrados pela Classe em relagéo aos
investimentos e desinvestimentos nas Companhias Investidas, os quais deverao
permanecer a disposicdo dos membros do Comité de Investimento e Ihes ser enviados,
caso assim seja solicitado.
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Paragrafo 4° - A Administradora, o Gestor e os membros do Comité de Investimento néo
serao responsaveis, judicial ou administrativamente por prejuizos causados aos Cotistas
em decorréncia dos investimentos da Classe, salvo se, na esfera de suas competéncias: (i)
tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a politica de investimentos
estabelecidas neste Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares aplicaveis a
Classe; e (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos da Administradora, do
Gestor e/ou dos membros do Comité de Investimento.

Paragrafo 5° - A Classe nao conta com garantia da Administradora, do Gestor ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

CAPIiTULO VII
FATORES DE RISCO

Artigo 21° — Fatores de Risco. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos os
investimentos e aplicacbes da Classe, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias,
portanto, de que o Capital Integralizado sera remunerado conforme esperado pelos
Cotistas.

Riscos de Nao Realizagao do Investimento

Paragrafo 1° - Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou em sua nao
realizagao.

Paragrafo 2° - O Capital Comprometido sera integralizado na medida em que ocorrerem
chamadas para integralizagdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e de cada
Compromisso de Investimento. Nao ha garantias, todavia, de que: (i) todos os Cotistas
adimplirdao com suas obrigagdes de integralizar Cotas nos termos de seus respectivos
Compromissos de Investimento; (ii) eventuais inadimplementos dos Cotistas seréo
compensados por meio da aplicagdo das penalidades contratuais ou legais disponiveis; e,
consequentemente (iii) os investimentos propostos pela Classe serdo efetivamente
realizados, seja em fungao de inadimplementos de um ou mais Cotistas, seja por outras
dificuldades ou empecilhos na realizagao dos investimentos propriamente ditos.

Paragrafo 3° - A nao realizagédo de investimentos em Companhias Alvo ou a realizagao
desses investimentos em valor inferior ao pretendido pela Classe, considerando os custos
da Classe, dentre os quais a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao, podera afetar
negativamente os resultados da carteira e o valor da Cota.
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Riscos de Liquidez

Paragrafo 4° - Os investimentos na Classe poderao ser feitos, de forma preponderante, em
ativos ndo negociados publicamente no mercado. Caso (a) a Classe precise vender tais
ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacéo de
suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagcdo do Fundo e/ou da
Classe), (i) podera ndao haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a definicdo do preco de
tais ativos nos termos do Artigo 23° deste Regulamento podera nao se realizar em prazo
compativel com a expectativa do Cotista, ou (iii) o prego efetivo de alienagao de tais ativos
podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, o Cotista. Nao ha, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso,
liquidar posi¢des ou realizar quaisquer desses ativos.

Paragrafo 5° - A Classe é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de
que o Cotista consiga alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados, uma vez
que nao é admitido o resgate antecipado das mesmas.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Paragrafo 6° - Os investimentos da Classe sédo considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista.

Paragrafo 7° - A Carteira de Investimentos estara concentrada em titulos e/ou valores
mobiliarios de emissdao das Companhias Investidas. Embora a Classe tenha sempre
participagcdo no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia
das Companhias Investidas, e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados
da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas.

Paragrafo 8° - Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Comité de Investimento, do Gestor
e da Administradora, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de
emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores que
afetem seu desempenho. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos.
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Paragrafo 9° - A Classe influenciara a definicdo da politica estratégica e a gestdo das
Companhias Investidas. Desta forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua
faléncia decretada e/ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica da
Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Companhia Investida podera ser atribuida a Classe, impactando o valor de suas Cotas.

Paragrafo 10° — A Classe podera realizar os investimentos nas Companhias Investidas
com atuagao preponderante no setor imobiliario. Nado ha garantia quanto ao desempenho
deste setor e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias
Investidas e respectivos Empreendimentos acompanhe pari passu o desempenho médio
do setor imobiliario. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas do setor, ndo ha garantia de que a Classe
e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Dessa maneira, a Classe podera estar sujeita, dentre outros, aos
riscos associados a: (i) incorporagao imobiliaria, construcdo e venda de imoveis; (ii) éxito
na parceria com incorporadoras; (iii) disponibilidade de recursos para financiamento dos
Empreendimentos; (iv) competitividade do setor imobiliario; (v) regulamentagcao do setor
imobiliario; (vi) tributagéo relacionada ao setor imobiliario; e (vi) questdes ambientais.

Paragrafo 11° — Em fungéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos
publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operacdes, ndo ha
garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sdcia das
Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de acbes ou outros valores
mobiliarios de emissao de tais Companhias Investidas, nem de que, caso a Classe consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais
e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da carteira da Classe.

Paragrafo 12° - Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas,
as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Artigo 6° deste
Regulamento, nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Companhia Investida; e (ii) a correta decisédo sobre a
liquidagédo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de Investimentos e das
Cotas.

Paragrafo 13° - Em virtude da participacao na(s) Companhia(s) Investida(s), todos os riscos
operacionais da(s) Companhia(s) Investida(s) poderéo resultar em perdas patrimoniais e
riscos operacionais a Classe impactando negativamente a rentabilidade da Classe. Além
disso, a Classe influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas. Dessa forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua
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faléncia decretada e/ou caso haja desconsideragdo da personalidade juridica da
Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Companhia Investida podera ser atribuida a Classe, o que podera causar um impacto
negativo no valor das Cotas.

Paragrafo 14° - A Classe podera investir em Companhias Investidas que ja estejam
plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais
Companhias Investidas: (a) estarem inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos
federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigacées relativas ao FGTS;
(c) terem sido punidas com qualquer sancgdo restritiva de direito referente a condutas
danosas ao meio ambiente, conforme o Artigo 20° do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de
2008; (d) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes e restricdes para a protegcéo
do Bioma Amazobnia impostas pelo Decreto n° 11.687, de 5 de setembro de 2023. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos indicados acima.

Paragrafo 15° - As eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estdo limitadas ao valor
do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais na Classe.

Paragrafo 16° -_A performance da(s) Companhia(s) Investida(s) pode ser afetada em
virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atua, bem como por
demandas judiciais em que a(s) Companhia(s) Investida(s) figure(m) como ré, em razao de
danos ambientais, indenizagdes por desapropriacdes e prejuizos causados a propriedades
particulares. Caso o patriménio liquido da Classe venha a ficar negativo em razédo do
cumprimento das referidas obrigacoes, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos passivos da Classe,
na propor¢ao de suas Cotas, de forma que a Classe possa fazer face a seus compromissos
perante terceiros.

Paragrafo 17° - O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais
que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas altera¢des incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de
reforma fiscal e quaisquer outras alteragbes decorrentes da promulgacao de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar a Classe, as Companhias Investidas, os Ativos Financeiros e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as
regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, as Companhias Investidas e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
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uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados das Companhias
Investidas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Paragrafo 18° - A Classe e as Companhias Investidas poderao ser partes em demandas
judiciais relacionadas aos Empreendimentos das Companhias Alvo investidas, tanto no polo
ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolucado de tais demandas podera n&o ser alcangada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e as Companhias Investidas
obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Empreendimentos.
Os fatos mencionados acima poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas;

Paragrafo 19° - Ocorréncia de casos fortuitos e eventos de for¢ga maior: os resultados das
Companhias Investidas estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos
fortuitos e eventos de forca maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e
involuntarios relacionados. Portanto, os resultados das Companhias Investidas estido
sujeitos a situagdes atipicas que poderao, por conseguinte, gerar perdas a Classe e aos
Cotistas;

Paragrafo 20° - A Classe podera investir em companhias que invistam em Companhias
Investidas nos quais o Gestor e/ou suas respectivas partes relacionadas participem como
sécios e/ou investidores, o que podera impactar de forma negativa os planos de
investimento e os resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Paragrafo 21° - A Classe esta sujeita aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacbes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar suas politicas econémica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como
outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuagao da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precgos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios da Classe. Além disso, o
Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderao realizar
alteragdes na regulamentacao dos setores de atuagao da Companhia(s) Investida(s),nos
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ativos integrantes da carteira da Classe ou, ainda, outros relacionados a prépria Classe, o
que podera afetar a rentabilidade de sua carteira.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade das Ac¢des

Paragrafo 22° - Apesar da Carteira de Investimentos da Classe ser constituida,
predominantemente, por acdes de emissdo de Companhias Investidas, a propriedade das
Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre tais agdes. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo n&o individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas.

Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Paragrafo 23° - Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes dos rendimentos,
dividendos e outras bonificacbes que sejam atribuidas as acbes de emissdao de
Companhias Investidas e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A
capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe
dos recursos acima citados.

Concentragao da Carteira de Investimentos nas Ac¢oées

Paragrafo 24° - A Classe podera concentrar seus investimentos em um numero reduzido
de Companhias Investidas ou mesmo em uma unica Companhia Investida. Nesta hipétese,
a Classe podera ser negativamente afetada caso tal(is) Companhia(s) Investida(s)
apresente(m) resultados financeiros negativos e/ou néo efetue(m) a distribuicdo dos
rendimentos atribuidos as agbes de emissao de tal(is) Companhia(s) Investida(s).

Risco de Mercado

Paragrafo 25° - O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira da
Classe podem aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de
mercado, as taxas de juros e os resultados das companhias cujos valores mobiliarios por
elas emitidos compdem a carteira, sendo que em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. As
quedas dos precos dos ativos integrantes da carteira podem ser temporarias, ndo existindo,
no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito

Paragrafo 26° - Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos financeiros
de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira e/ou outras partes
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envolvidas em operacgdes realizadas pela Classe ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com a Classe.

Risco de Descontinuidade

Paragrafo 27° — Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia
de Cotistas podera optar pela liquidagao antecipada da Classe. Nessas situacdes, os
Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela Classe,
nao sendo devida pela Classe ou pela Administradora nenhuma multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Patrimoénio Negativo

Paragrafo 28° — As eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estao limitadas ao valor
do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais na Classe.

Paragrafo 29° — Veracidade das Informag¢ées. A CVM nao garante a veracidade das
informacdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade da Classe, de sua
Administradora, do Gestor ou das Cotas a serem distribuidas.

Paragrafo Unico — A adesdo ao Fundo, & Classe e a assinatura do respectivo
Compromisso de Investimento valera como declaracdo do Cotista de que tomou ciéncia
dos riscos envolvidos nas aplicagdes da Classe.

CAPITULO VIII
PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 22° — Patrimonio Liquido. O Patriménio Liquido da Classe € constituido pela soma:
(i) dos Recursos de Liquidez de Curto Prazo; (ii) do valor da Carteira de Investimentos; e
(iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades da Classe.

Artigo 23° - Politica de Contabilizagao, Provisionamento e Baixa de Investimentos. A
Administradora é a responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstragbes
contabeis da Classe e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou
nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgagéo do
valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo 1° - A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao
das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe, pode utilizar informagées do Comité

2566838v1
35



Y GVATACAMA

de Investimento ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacao contabil da
Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo 2° - Ao utilizar informacdes do Comité de Investimentos, nos termos do disposto
no Paragrafo 1°, a Administradora deve, por meio de esforgos razoaveis e no d&mbito do seu
dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes
obtidas.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Comité de
Investimento assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes
previstas no Artigo 11° inciso (v) deste Regulamento, as quais visam a auxiliar a
Administradora na elaboracado das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe.

Paragrafo 4° - Caso o Comité de Investimento participe na avaliagao dos investimentos do
Fundo e da Classe ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

(i) o Comité de Investimento devera possuir metodologia de avaliacéo
estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificacio;

(ii) a remuneragdo da Administradora ndo pode ser calculada sobre o resultado
do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

(iii) a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragao de
desempenho baseada na rentabilidade da Classe, somente pode ser
recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

CAPITULO IX
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 24° - Assuntos de interesse dos Cotistas de todas as classes e subclasses do Fundo,
conforme aplicavel e se houver, exigirdao a convocagédo de uma Assembleia Geral de
Cotistas, na qual participarao todos os Cotistas do Fundo.

Artigo 25° - Assuntos de interesse exclusivo de uma classe e/ou subclasse especifica do
Fundo, conforme aplicavel e se houver, exigirdo a convocag¢ao de uma Assembleia Especial
de Cotistas da classe e/ou subclasse em questdo, conforme aplicavel, permitindo a
participacao apenas dos Cotistas de tal classe e/ou subclasse, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Considerando que este Fundo possui apenas uma Unica classe de
investimento, e tendo em vista a natureza e as especificidades da Classe, as Assembleias
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Especiais de Cotistas acontecerao, tdo somente, por intermédio das Assembleias Gerais
de Cotistas (para os fins deste Regulamento, aqui referidas tdo somente como as
“Assembleias de Cotistas”).

Artigo 26° — Competéncia da Assembleia de Cotistas. E da competéncia privativa da
Assembleia de Cotistas:

(i) deliberar sobre as demonstragcdes contabeis do Fundo e da Classe, no prazo
de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, contendo relatdério do auditor independente;

(i) alterar este Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicio da Administradora e/ou do
Gestor, bem como a escolha dos seus substitutos;

(iv) deliberar sobre a fusao, incorporacéao, cisdo, total ou parcial, transformagao
ou eventual liquidacdo do Fundo e/ou da Classe;

(v) deliberar sobre a emissao de novas Cotas, bem como sobre os prazos e
condicbes para subscricdo e integralizagdo das mesmas, observado o
disposto na legislagdo aplicavel, bem como a respectiva definicdo se os
Cotistas possuirao direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, sem
prejuizo do previsto no presente Regulamento;

(vi) deliberar sobre a alteragédo na Taxa de Administragao e/ou na Taxa de Gestao,
inclusive no que diz respeito a participacado nos resultados da Classe;

(vii)  deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragéo;

(viii)  deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da
Assembleia de Cotistas;

(ix) deliberar sobre a instalagdo, composigéo, organizagao e funcionamento de
eventuais comités e conselhos da Classe, incluindo o Comité de Investimento;

(x) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes aos
Cotistas na forma do Artigo 11°, observado o disposto no Paragrafo 4° daquele
mesmo Artigo deste Regulamento;

(xi) deliberar sobre alteracdes na politica de investimentos da Classe;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

MB Partners

deliberar sobre a alteracao da denominacéo do Fundo e da Classe;
eleger e destituir os membros do Comité de Investimento;

deliberar sobre a renuncia a qualquer direito do Fundo e/ou da Classe no
ambito dos Compromissos de Investimento;

deliberar sobre qualquer Evento de Avaliagao, nos termos do Capitulo Xl deste
Regulamento;

deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, nos termos do
Capitulo XIll_deste Regulamento;

deliberar sobre a alteracao da classificagao da Classe perante a ANBIMA;

deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome da Classe;

eleger os membros suplentes do Comité de Investimento;

deliberar sobre a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo, a Classe, a Administradora ou o Gestor, e entre o
Fundo, a Classe e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais
de 10% das Cotas subscritas. Serdo consideradas hipoteses de potencial
conflito de interesses, sem prejuizo do previsto na norma, quaisquer
transagbes ou contratagbes entre: (i) a Classe e a Administradora e/ou o
Gestor; (i) a Classe e qualquer entidade administrada ou gerida pelo
Administrador e/ou pelo Gestor; (iii) o Gestor ou a Administradora e a(s)
Companhia(s) Investida(s); (iv) a(s) Companhia(s) Investida(s) e as entidades
administradas e/ou geridas pela Administradora ou pelo Gestor; e (v) a(s)
Companhia(s) Investida(s) e as entidades das quais os Cotistas participem
direta ou indiretamente;

deliberar sobre a inclusdo de encargos no Capitulo Xlll deste Regulamento ou
seus respectivos aumentos; e

deliberar sobre a aprovacéo do laudo de avaliagao do valor justo de ativos
utilizados na integralizagao de Cotas da Classe de que trata a regulamentagao
aplicavel.
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Paragrafo 1°. Este Regulamento podera ser alterado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, independentemente da deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou de consulta
aos Cotistas, sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacao
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a
CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacado dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como alteragdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; e (iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos
do Fundo.

Paragrafo 2°. As alteragbes referidas nos incisos (i) e (ii) do paragrafo acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas.

Paragrafo 3°. A alteracao referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

Artigo 27° — Convocacgdo. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita
mediante correspondéncia (carta ou e-mail) encaminhada a cada Cotista, devendo constar
dia, hora e local de realizagdo da assembleia e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo 1° — A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze)
dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacéo.

Paragrafo 2° — Independentemente das formalidades de convocagéo de Cotistas previstas
neste Artigo, sera considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos
os Cotistas.

Paragrafo 3° — A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, pelo
Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas ou grupo de cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo 4° - A convocagao da Assembleia de Cotistas por solicitagdo dos Cotistas ou
grupo de cotistas deve: (i) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagao as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia de Cotistas, deliberar o contrario; e (ii) conter os eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

2566838v1
39



V) GVATACAMA

Paragrafo 5° - A Administradora devera disponibilizar ao Cotistas todas as informacoes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocacido da
Assembleia de Cotistas.

Artigo 28° — Quérum de Instalagdao e Quérum de Deliberagdo. Na Assembleia de
Cotistas, a ser instalada com a presenca dos Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe, as delibera¢cdes serdo tomadas pelo
critério da maioria de Cotas subscritas presentes, correspondendo a cada Cota subscrita
um voto, ressalvadas as disposi¢cdes dos Paragrafos 1° e 2° deste Artigo.

Paragrafo 1° — As matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (x),
(xix), (xx) e (xxi) do Artigo 26° e no Paragrafo 9° do Artigo 5° serdo deliberadas e tomadas
pela maioria das Cotas subscritas da Classe.

Paragrafo 2° - A matéria prevista no inciso (xviii) do Artigo 26° sera deliberada e tomada
por, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas da Classe.

Paragrafo 3° — Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas: (i)
detentores de Cotas, observado o disposto nos paragrafos anteriores; e (ii) que estejam
inscritos no registro de Cotistas da Classe, na data da convocagdo da Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo 4° — Terao qualidade para comparecer a Assembleia de Cotistas, ou para votar
no processo de deliberagdo por consulta, os Cotistas, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 5° — Os Cotistas poderdo votar através de comunicagao escrita ou eletrbnica,
desde que recebida pela Administradora antes da Assembleia de Cotistas, observado o
disposto neste Regulamento.

Paragrafo 6° - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia de Cotistas ndo tém
direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo 7° - Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas, e nem fazer parte do
cdmputo para fins de apuragédo do quérum de aprovagao: (i) a Administradora e o Gestor;
(i) os socios, diretores e funcionarios da Administradora e do Gestor; (iii) as empresas
consideradas partes relacionadas a Administradora ou ao Gestor, seus sdcios, diretores e
funcionarios; (iv) os prestadores de servigos do Fundo e da Classe, seus socios, diretores
e funcionarios; (v) o Cotista de cujo o interesse seja conflitante com o do Fundo e/ou da
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Classe; e (vi) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio da Classe.

Paragrafo 8° - Nao se aplica a vedacao prevista no Paragrafo 7° acima, quando: (i) os
unicos Cotistas da Classe forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 7°; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia
de Cotistas, ou em instrumento de procuracéo que se refira especificamente a assembleia
que se dara a permisséao de voto.

Paragrafo 9° - Os Cotistas devem informar aos demais Cotistas e a Administradora as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de
diligéncia da Administradora e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que se
enquadrem nessa situagao.

Artigo 29° — Consulta Formal. As deliberagbes da Assembleia de Cotistas poderao ser
tomadas mediante processo de consulta formalizada por escrito dirigido pela
Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico — A resposta dos Cotistas & consulta devera se dar dentro do prazo de
15 (quinze) dias.

Artigo 30° — Divulgacdo das Decis6es da Assembleia de Cotistas. As decisdes da
Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta
dias) de sua realizacéo.

Paragrafo Unico — A divulgagao referida no caput deve ser providenciada por meio de
correspondéncia (carta ou e-mail) encaminhada a cada Cotista.

CAPITULO X
EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUICAO,
AMORTIZAGAO E NEGOCIAGCAO DAS COTAS

Artigo 31° — Cotas. As Cotas da Classe corresponderéao a fragdes ideais de seu patrimonio,
terao forma nominativa e darao a seus Cotistas os mesmos direitos politicos e econémicos.

Paragrafo 1° — A propriedade das Cotas nominativas presumir-se-a pela conta de depdésito
das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o
nuamero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotistas.
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Paragrafo 2° — As Cotas da Classe que tenham sido objeto de distribuicao publica,
ressalvadas as negociagdes privadas entre investidores qualificados, somente poderéo ser
negociadas no mercado de bolsa ou balcdo organizado, cabendo ao intermediario
assegurar a condigdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

Paragrafo 3° — Para proceder a transferéncia de titularidade das Cotas negociadas no
mercado secundario, sera exigida pela Administradora a comprovagao da condi¢cdo de
Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

Artigo 32° — Resgate. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando da liquidacao da
Classe e do Fundo.

Artigo 33° — Direito de Voto. As Cotas conferirdo a seus titulares o direito de comparecer
as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota integralizada o direito a um voto
nas Assembleias de Cotistas, observado o disposto no Artigo 28° deste Regulamento.

Artigo 34° — Emissao e Subscricao de Cotas e Capital Comprometido Minimo. A
primeira emissdo de Cotas foi deliberada pela Administradora sem a necessidade de
aprovacgao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 1° - Foram emitidas até 200.000 (duzentas mil) Cotas com valor unitario inicial
de R$1.000,00 (mil reais). A Classe s6 pode iniciar suas atividades apés atingir um Capital
Comprometido minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), equivalente a subscrigdo
de no minimo 1.000 (mil) Cotas.

Paragrafo 2° - O valor das Cotas, apds a Data de Inicio do Fundo e a Data de Inicio da
Classe, sera o resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas,
utilizando-se o critério de cota de abertura, exceto para o caso de resgate de Cotas quando
da liquidagao da Classe, em que se utilizara o critério da cota de fechamento.

Paragrafo 3° - As Cotas deverao ser subscritas durante o periodo de distribuigéo e
integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para integralizagcdo por parte da
Administradora, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscricdo e Termo de Adesao, inclusive para fins de
pagamento de despesas, observado o prazo limite para integralizacéo, que se encerrara ao
final do Prazo de Duracéo.

Paragrafo 4° — Os Cotistas estao isentos do pagamento de qualquer comissao e nao sera
cobrada taxa de ingresso, de saida ou de performance dos Cotistas.
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Paragrafo 5° — No ato de cada integralizacao de Cotas, o Cotista recebera Comprovante
de Integralizacdo, do qual devera constar: (i) nome e qualificagdo do Cotista; (ii) nimero de
Cotas integralizadas; e (iii) valor total a ser integralizado pelo Cotista e respectivo prazo.

Artigo 35° — Distribuicao de Cotas. Do Boletim de Subscricdo e Termo de Adesé&o
constarao, dentre outras informacoes:

(i) nome e qualificagdo do subscritor;

(i) numero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscricdo e valor total a ser integralizado;

(i) condicbes para integralizacao de Cotas; e

(i) confirmacgao de que o Cotista aderiu aos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Caso a totalidade das Cotas nao seja subscrita até o final do periodo de
distribuicdo, a Administradora podera cancelar o saldo de Cotas nao subscritas e
integralizadas sem necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas.

Artigo 36° — Amortizagdo de Cotas. As Cotas serdo igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao
Patriménio Liquido, de acordo com o que o Comité de Investimento deliberar e de acordo
com as condigdes por ele deliberadas.

Paragrafo 1° — Para efeitos de amortizagao de Cotas, sera considerado o valor da Cota
vigente na data de amortizagdo, deduzidos de eventuais despesas, tributos e taxas,
conforme estabelecidas por este Regulamento.

Paragrafo 2° — As amortizagbes de Cotas deverédo ser feitas através de documentos de
ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente do Cotista, no prazo de 10 (dez) dias
uteis apods a efetiva entrada de recursos na Classe.

Artigo 37° — Negociacao de Cotas. As Cotas poderao ser negociadas, privadamente ou
dadas em garantia, observado que: (i) tal negociagao ou garantia somente serdo admitidas
apos a integralizacao das Cotas, e (ii) os Cotistas teréo direito de preferéncia, em igualdade
de condigdes com terceiros, e na propor¢dao das Cotas por eles possuidas na Classe
(levando-se em conta apenas as Cotas ja integralizadas), para aquisicdo de tais Cotas
sendo negociadas.
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Paragrafo 1° - Para os fins do disposto no caput deste Artigo, o Cotista que desejar alienar
suas Cotas devera enviar comunicagcdo a Administradora (para divulgagdo aos demais
Cotistas no prazo de até 3 (trés) dias corridos do seu recebimento) informando a quantidade
de Cotas que pretende alienar e o respectivo preco e demais condigcbes, se houver. Os
demais Cotistas terdo, entéo, 30 (trinta) dias corridos (contados a partir da divulgacao feita
pela Administradora) para manifestar sua intencao de exercer seu direito de preferéncia e
indicar se pretendem ou n&o adquirir sobras decorrentes do nao exercicio do direito por
quaisquer dos demais Cotistas, mediante envio de comunicacao escrita a Administradora
(para divulgacao ao Cotista interessado na alienacao no prazo de até 3 (trés) dias uteis do
recebimento por parte da Administradora), considerando-se que, em caso de siléncio, o
Cotista tera renunciado a tal direito.

Paragrafo 2° - Nao se aplicara o disposto no Paragrafo 1° nos casos de (i) sucessao de
Cotista (causa mortis, decorrente de reestruturacao societaria do Cotista, ou de doacéao
como antecipacdo de heranga legitima, entre outros eventos de sucessao), (ii) de
transferéncias de Cotas a pessoas controladas pelos Cotistas, sob controle comum com o
Cotista ou que controlem os Cotistas; ou (iii) penhor judicial de cotas em execugdo ou
bloqueio contra o Cotista.

Paragrafo 3° - Caso o Cotista ndo conclua a alienagdo de suas Cotas no prazo de até 60
(sessenta) dias corridos contados da data em que tiver recebido a comunicagéo da
Administradora, nos termos do Paragrafo 1°, devera ele, caso pretenda alienar suas Cotas,
proceder novamente nos termos do Paragrafo 1°.

Paragrafo 4° - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e
condigdes do Fundo e da Classe por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagao em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas. Em qualquer caso de transferéncia descrito neste
Artigo, o Cotista alienante (ou a administradora do seu espdélio ou da sociedade resultante
de reestruturagéo societéria, nas hipéteses previstas na alinea (i) do Paragrafo 2° acima)
devera enviar comunicag¢do escrita @ Administradora, juntamente com uma declaragao do
Cotista adquirente de que este é um Investidor Qualificado. A Administradora tera um prazo
de 15 (quinze) dias uteis a contar do recebimento de tal comunicagéo para proceder ao
registro como novo Cotista, desde que o requisito de ser Investidor Qualificado tenha sido
cumprido, na avaliagéo exclusiva da Administradora.

Paragrafo 5° - As Cotas poderao também ser registradas para negociagdo em um ou mais
mercado de bolsa ou balcdo organizado, tais como na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéao, a
critério do Comité de Investimento, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisigao
seja feita por Investidor Qualificado nesses ambientes. O Cotista que desejar alienar
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publicamente suas Cotas devera antes oferecer aos demais Cotistas a oportunidade de
adquirir tais Cotas nos termos dos Paragrafos precedentes.

CAPITULO XI
EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 38° — Eventos de Avaliagdo. Na hipdtese de ocorréncia das situacbes a seguir
descritas, cabera a Administradora adotar as providéncias cabiveis, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175/22:

(i) aquisicao, pela Classe, de titulos e valores mobiliarios em desacordo com a
politica de investimentos da Classe, conforme exposto no Capitulo |l deste
Regulamento, verificada pela Administradora; e

(i) eventos que gerem impacto negativo sobre o Patriménio Liquido igual ou
superior a 30% (trinta por cento) num intervalo de tempo de 30 (trinta) dias
corridos.

CAPITULO XII
LIQUIDACAO

Artigo 39° - O Fundo e a Classe entrardo em liquidagéo ao fim de seus respectivos prazos
de duracdo, ou mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 40° - Os negocios do Fundo e da Classe deverdo ser liquidados de forma
organizada. Os Prestadores de Servico Essenciais, observadas suas respectivas
competéncias e atribuigbes, conforme disposto na regulamentagao aplicavel deverao agir
como liquidantes e liquidar os ativos e valores mobiliarios da Classe de acordo com o
presente Regulamento.

Paragrafo Unico - No caso de liquidagcdo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o
patriménio da Classe em igualdade de condi¢des e na proporgéo dos valores para resgate
de suas Cotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os Cotistas.

Artigo 41° - A liquidacao da Classe sera feita pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
observadas suas respectivas competéncias e atribuicdes, conforme disposto na
regulamentacgao aplicavel, e observara a seguinte ordem:

(i) Resgate dos ativos e dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
da Classe;
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(i) Venda dos valores mobiliarios que ndo sdo negociaveis em bolsa de valores
ou em mercado de balcao organizado através de negociac¢des privadas;

(iii) Venda dos valores mobiliarios em bolsa de valores ou em mercado de balcéo
organizado;

(iv) Pagamento dos encargos da Classe e do Fundo; e

(v) Pagamento aos Cotistas, até o limite dos recursos disponiveis na conta da
Classe.

Artigo 42° - Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 41° acima, existam valores
mobiliarios ou ativos remanescentes com dificil liquidagao, a Administradora, seguindo
orientagdo da Assembleia de Cotistas, realizara o resgate das Cotas mediante dacao em
pagamento dos valores mobiliarios que nao forem liquidados nos termos do Artigo 41°
acima, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a Classe e/ou o Fundo ou
coobrigacao destes, sempre considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor
total das Cotas em circulagao.

Paragrafo 1° - Caso a liquidagao da Classe seja feita mediante entrega aos Cotistas de
mobiliarios ou de ativos de qualquer natureza, que integrem o patriménio da Classe, sera
considerado o valor dos valores mobiliarios e dos ativos, de acordo com a natureza do ativo.

Paragrafo 2° - Em qualquer caso, a liquidacao da Classe sera realizada de acordo com as
normas operacionais estabelecidas pela CVM.

Paragrafo 3° - Apods a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo e da Classe, encaminhando a CVM, no prazo
de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidagao foram
disponibilizados aos Cotistas, e no prazo maximo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, a documentagao referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XIlI
ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 43° — Considerando que atualmente o Fundo conta com uma unica Classe, todas as
despesas descritas neste Capitulo, seja da Classe ou do Fundo, serdo suportadas
exclusivamente pela Classe Unica.
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Artigo 44° — Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo e da Classe, além da
Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao previstas no Capitulo IV deste Regulamento,
as seguintes despesas, que Ihes poderéo ser debitadas diretamente:

(i)

(i)

(vii)

emolumentos, encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe,
observado o disposto na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento, e
comissdes pagos por operagdes da carteira de ativos da Classe, obedecidas
as condi¢des definidas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagbdes do Fundo e/ou da Classe;

despesas com registro de documentos, impressao, expedi¢cao e publicagédo
de relatérios, formularios e periédicos, previstas neste Regulamento e/ou na
regulamentacao aplicavel,

despesas com correspondéncias do interesse do Fundo e/ou da Classe,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores independentes;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso os mesmos venham
a ser vencidos;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira da Classe
nao coberta por apdlice de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo e/ou da Classe entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusao, incorporagao, cisao, transformagao
ou liquidacao do Fundo e a realizagdo de Assembleia de Cotistas, até o limite
anual correspondente a 5% (cinco) por cento do valor total dos
Compromissos de Investimento firmados pelos Cotistas;
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despesas com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operagcdes com
ativos da carteira da Classe;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais
e contabeis e de consultoria especializada, até o limite anual correspondente
a 3% (trés) por cento do valor total dos Compromissos de Investimento
firmados pelos Cotistas;

inerentes a realizagdo de reunides do Comité de Investimentos ou
conselhos, dentro de limites estabelecidos neste Regulamento;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos da carteira da Classe;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira
de ativos da Classe;

despesas com gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu
registro para negociagdo em mercado organizado;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se
houver;

despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com devedor;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administragédo, performance ou gestéo,
observado o disposto no Artigo 99° da parte geral da Resolugdo CVM n°
175/22;

Taxa Maxima de Distribuicao;

Taxa Maxima de Custddia; e

Contratacao da agéncia de classificagcao de risco de crédito, se houver
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Paragrafo 1° — Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos da Classe
devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que tiver contratado, salvo
decisao contraria da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2° — O Prestador de Servigo Essencial pode estabelecer que parcelas da Taxa
de Administragdo ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos que tenham sido subcontratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao
fixadas neste Regulamento, conforme o caso.

CAPITULO XIV
DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 45° — Demonstragoes Contabeis. O Fundo e a Classe terao escrituragdo contabil
propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo e da
Classe serem segregadas das dos Prestadores de Servigos Essenciais, bem como das do
Custodiante e do depositario.

Paragrafo Unico — O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano, com inicio em
01 de janeiro e término em 31 de dezembro.

Artigo 46° — Auditoria das Demonstragées Contabeis. As demonstragdes contabeis do
Fundo e da Classe, elaboradas ao final de cada exercicio, deverao ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO XV
INFORMAGOES

Artigo 47° — Divulgacao de Informagées a CVM. A Administradora é obrigada a divulgar
a todos os Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, a CVM, e ao mercado em geral,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou
aos ativos integrantes da carteira. E de responsabilidade dos demais prestadores de
servigcos do Fundo e da Classe informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo 1° - Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

Paragrafo 2° — Entre as informacdes referidas acima, n&o se incluirdo informacgdes sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
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da Classe, obtidas pelo Prestador de Servico Essencial sob compromisso de
confidencialidade ou em raz&o de suas fung¢des regulares enquanto membro ou participante
dos 6rgaos de administragdo ou consultivos das companhias emissoras, as quais podem
colocar em risco interesse legitimo da Classe ou das Companhias Investidas.

Paragrafo 3° - A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante, na
hipétese da informacgao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacéo,
preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 48° — Prestacao de Informagdes. A Administradora devera remeter aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de
computadores, as seguintes informagdes:

(i quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacgdes referidas no modelo do
Suplemento L da Resolugdo CVM 175/22;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstragbes contabeis do Fundo e
da Classe, acompanhadas de relatério do auditor independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacéo, edital de convocagdo e outros documentos
relativos as Assembleias de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata das Assembleias de Cotistas.

Paragrafo 1° — Quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
desse periodo, a Administradora disponibilizara no site da CVM, as informagdes de que
trata o inciso (i) deste Artigo, acompanhadas de relatério de desempenho sobre cada um
dos investimentos do Fundo e/ou da Classe.

Paragrafo 2° - A informacao semestral referida no inciso (ii) do Artigo 48° acima, deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo e da Classe.

Artigo 48-A. Disponibilizacdo de Documentos pela Administradora. Na ocorréncia de
alteragdo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte materialmente o seu
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Patrimdnio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteracéo, no caso
de a Classe ser qualificada como entidade para investimento nos termos da
regulamentacao contabil especifica, a Administradora deve: (i) disponibilizar aos Cotistas,
em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimento contabil: (a) um relatério,
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, com as justificativas para a alteragao
no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagdes atual e anterior; e (b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio
e Patrimbnio Liquido da Classe apurados de forma intermediaria; e (ii) elaborar as
demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido entre a data de inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao
caso: a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apods o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliagdo; b) as Cotas da Classe sejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados; ou c) haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em
Assembleia de Cotistas convocada por solicitacio dos Cotistas da Classe cujo Patriménio
Liquido foi reavaliado.

Paragrafo 1° - As demonstragbes contabeis referidas no item (ii) acima devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo 2°- Fica dispensada a elaboragao das demonstragdes contabeis acima referidas
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovagido dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
conforme disposto na alinea (c) do Artigo acima.

CAPITULO XVI
DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 49° — A Classe Unica ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das
respectivas Cotas subscritas.

Paragrafo 1° - O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos ativos componentes
da Carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatéria do valor
total das Cotas.

Paragrafo 2° - Considerando o disposto acima, as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderédo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagoes.
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Paragrafo 3° - Na hipotese de verificacao de Patrimdnio Liquido negativo descrita acima,
os Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar
os compromissos do Fundo e da Classe definidos neste Regulamento.

Paragrafo 4° - A Administradora devera verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo nos seguintes eventos: (a) houver pedido de declaracgao judicial de insolvéncia da
Classe; ou (b) a Administradora tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores
dos ativos nos quais a Classe invista.

Artigo 50° - Ciéncia e Concordéancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor,
do Compromisso de Investimento, e do Boletim de Subscricido e Adesao implica na
presuncao de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 51° — Sucessao do Cotista. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacoes,
perante a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescrigdes legais.

Artigo 52° — Material Publicitario. Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas,
anuncio ou promog¢ao do Fundo ndo podera divergir do conteudo do presente Regulamento.

Artigo 53° — Arbitragem. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagéo e/ou
implementacdo do disposto neste Regulamento serdo solucionadas por recurso a
arbitragem, que se realizara em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, na Camara de
Arbitragem do Mercado (“CAM”) da B3.

Paragrafo Unico - Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestdo e funcionamento do
Fundo e de sua Classe, ndo possa, por forgca de lei ser dirimida pela via arbitral, nos termos
deste Artigo, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acgdes
judiciais relativas ao Fundo, a Classe ou questdes decorrentes deste Regulamento,
inclusive para a obtencéo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores,
vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral,
nos termos do artigo 7° da Lei n°® 9.307/96.

Artigo 54° — Normas Aplicaveis. O presente Regulamento esta baseado na parte geral da
Resolugao CVM 175/22, em seu Anexo Normativo IV e demais legislagbes aplicaveis, que
passam a fazer parte do presente Regulamento.
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ANEXO |

Descricao da Qualificagao e da Experiéncia Profissional do
Corpo Técnico do Gestor

M8 PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
18.038.439/0001-79, sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua dos
Pinheiros, n® 1.040, Conjunto 52, CEP 05.422-001.

A empresa foi constituida em 02/05/2013, com o objetivo de desenvolver atividades de
administracido de carteira de valores mobiliarios. O Gestor foi autorizado pelo Ato
declaratério 13.304 de 23 de setembro de 2013 a prestar servicos de administracdo de
carteira de valores mobiliarios. Sua atuacdo consiste na administracdo de recursos de
terceiros de acordo com a legislagao vigente, objetivando sempre proteger e rentabilizar de
forma sustentavel os investimentos dos clientes.

Breve Histoérico dos Diretores:

Renato Figueiredo Bortolai, economista, MBA em finangas FEA/USP e especializagdo em
Avaliagcdo de Empresas e Fusdes & Aquisicoes pela INSPER. Administrador de carteiras
autorizado pela CVM e possui a certificagdo CGA ANBIMA. Possui 15 (quinze) anos de
experiéncia no mercado financeiro.

Luis Frederico Palhares de Miranda, economista, pela UFRJ e Master pela Universidade
Thunderbird (EUA) é gestor autorizado pela CVM e ANBIMA, tem mais de 20 (vinte) anos
de experiéncia em gest&o. Foi socio e gestor na Belvedere Investimentos, além de ocupar
cargos importantes como Portfélio Manager no UBS e BTG Pactual, responsavel por gestao
de recursos com foco em mercados internacionais. Anteriormente trabalhou como Portfélio
Manager do Delta Bank em Nova York, bem como analista de agbes do Banco Boavista
(Brasil).
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