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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO G5 ALLOCATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES - INFRAESTRUTURA Il - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados
por letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso,
(i) sempre que exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢oes legais serao
interpretadas como referéncias as respectivas disposicdes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“‘Administradora” A GV ATACAMA CAPITAL LTDA, instituicao
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM n°® 19.412, de 22
de dezembro de 2021, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 40.888.143/0001-04, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“AFAC” Adiantamento para futuro aumento de capital social.

“Anexo da Classe Unica” E o anexo descritivo da respectiva Classe do Fundo,
dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe Unica.

“Anexos’ Todos os anexos, conjuntamente.
“Apéndice” Apéndice descritivo do qual constardo as

particularidades das Subclasses, se houver, o qual
integra o Regulamento para todos os fins.
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Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo.

Ativos indicados no respectivo Anexo da Classe, os
quais poderao compor o Patrimbénio Liquido da
Classe e/ou do Fundo.

Instituicio que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

O Banco Central do Brasil.

Ao subscrever Cotas, o investidor celebrara com a
Administradora e a Gestora, o boletim de subscricao
por meio do qual o investidor subscrevera as Cotas,
do qual deverao constar entre outras disposigdes, o
valor total e o prazo que o Cotista se obriga a
integralizar.

O valor total que cada investidor, nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento, abaixo
definido, tenha se obrigado a aportar em recursos no
FUNDO, mediante uma ou mais subscricbes de
Cotas.

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.

Sao as empresas investidas pelo Fundo, que atuem,
direta ou indiretamente, no setor de infraestrutura em
geral, mais especificamente os setores de: (a)
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energia, (b) transporte, (c) saneamento basico, (d)
irrigagdo, e que podem ser de capital aberto ou
fechado, e ndo, necessariamente, ja tenha feito a
sua oferta publica de agbes na Bolsa de valores; e
(e) outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal, a exclusivo critério da Gestora.

Ao subscrever Cotas, o investidor celebrara com a
Administradora e a Gestora, o “Instrumento Particu-
lar de Compromisso de Investimento do Fundo”, do
qual deverao constar entre outras disposi¢des, o va-
lor total e o prazo que o Cotista se obriga a integrali-
zar.

Serao consideradas hipoteses de potencial conflito
de interesses que deverdo ser analisadas pela As-
sembleia Geral de Cotista quaisquer transagdes ou
contratacdes entre (i) o Fundo e a Administradora, a
Gestora; (ii) o Fundo e qualquer entidade adminis-
trada ou gerida pela Administradora e/ou pela Ges-
tora, (iii) a Gestora, ou a Administradora, e a(s) Com-
panhia(s) Investida(s), (iv) a(s) Companhia(s) Inves-
tida(s) e as entidades administradas e/ou geridas
pela Administradora, ou pela Gestora; e (v) a(s)
Companhia(s) Investida(s) e as entidades das quais
os Cotistas participem direta ou indiretamente.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentagao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento
dos encargos da Classe.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentagao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.
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Conta corrente de titularidade d Classe mantida junto
a Administradora, utilizada para movimentacao dos
recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos
encargos do Fundo.

Sao as fragbes ideais do Patriménio Liquido do
Fundo, representadas pelas cotas das Classe e
Subclasses, se aplicavel.

O titular de Cotas, sem distingao.
A Comissao de Valores Mobiliarios.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista,
CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.232.889/0001-90, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de custédia, controladoria,
tesouraria e escrituracéo de cotas.

Significa a data da primeira subscrigcdo de Cotas do
Fundo.

Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

O G5 ALLOCATION FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES - INFRAESTRUTURA Il -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, incluindo todas
as suas Classes para todos os fins.

Fundo de investimento em Participagdes, na forma
prevista na RCVM 175.

G5 ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
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Faria Lima, n° 3.311, Conjunto 102, Itaim Bibi, CEP
04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.446.129/0001-00, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administrador de
carteiras, modalidade “gestor de recursos”, por meio
do Ato Declaratério CVM n° 10.038, de 25 de
setembro de 2008.

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacgao Getulio Vargas, ou outro indice que venha
a substitui-lo.

Tem o significado atribuido na Clausula 6.7 do
Anexo da Classe Unica.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido na
Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Serdao consideradas partes ligadas, para os fins
deste Regulamento, (i) qualquer pessoa natural ou
juridica que participe com 10% (dez por cento) ou
mais do capital social de qualquer Cotista, conforme
0 caso, direta ou indiretamente; ou

(i) qualquer pessoa juridica ou fundo de
investimento em que um Cotista ou qualquer das
pessoas elencadas no inciso (i) acima participem
com 10% (dez por cento) ou mais do capital, direta
ou indiretamente; ou

(iii) qualquer pessoa natural que seja conjuge ou
parente de qualquer Cotista até o segundo grau em
linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou
transversal, nos termos da legislacao civil; ou (iv)
qualquer pessoa natural que seja socio,
administrador ou funcionario de qualquer Cotista.

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual
devera ser constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores
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a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e
a rentabilidade auferida no periodo.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigacdes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Politica de investimento prevista no Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe Unica a ser
observada pelo Gestor na gestdo profissional dos
Ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Regulamento do Fundo, compreendendo os Anexos
e os Apéndices para todos os fins.

Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobiliarios e a negociagao dos valores
mobiliarios ofertados nos mercados
regulamentados.

Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagcdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimbnio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagbes
de sua carteira de Ativos.
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Subclasses de Cotas da Classe Unica, se houver,
conforme disposto no Anexo da Classe Unica e
respectivo Apéndice da Subclasse.

Remuneracdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Anexo da Classe Unica
ou do Apéndice da respectiva Subclasse, conforme
aplicavel.

Remuneracao devida pelo Fundo a Gestora prevista
no Anexo da Classe Unica ou do Apéndice de Cotas
da Classe ou da respectiva Subclasse, conforme
aplicavel.

Remuneragcdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe Unica.

Significa documento por meio do qual cada Cotista
adere ao presente Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Significam as agdes, debéntures simples ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis, ou
permutaveis em ac¢des de emissdao de Companhias
Investidas, abertas ou fechadas, que deve participar
do processo decisorio da sociedade investida, com
efetiva influéncia na definicio de sua politica
estratégica e na sua gestdo, cuja aquisigcao esteja
em consonancia com a Politica de Investimentos.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O G5 ALLOCATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - IN-
FRAESTRUTURA Il - RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma comunhdo de recur-
sos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, disciplinado
pela RCVM 175 e regido por este Regulamento, seus Anexos das respectivas Classes,
seus Apéndices das respectivas Subclasses, se houver, e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

1.2. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Participagbes
Infraestrutura”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em Classe
Unica, cujas caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente publico-alvo, responsa-
bilidades dos Cotistas e regime da Classe, estdo definidas neste Regulamento, Anexo
da Classe Unica e Apéndices deste Regulamento.

1.3. O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem pre-
juizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respec-
tivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aqui-
sicao de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo da
Taxa de Administragédo, Taxa de Gestédo e Taxa de Performance, quando aplicavel.

1.4. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial ou
por meio da atuacao dos prestadores de servicos essenciais e terceiros por eles contra-
tados, por escrito, em nome do fundo. O Fundo tem prazo indeterminado de duragéo,
podendo ser liquidado por deliberagcao da Assembleia de Cotistas em conformidade com
o disposto neste Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E
CONTRATADOS, SUAS OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES

2.1. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - ADMINISTRADORA

2.1.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do Fundo, a custédia dos
valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da Classe, a controladoria e a
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escrituragao das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes da Gestora e de terceiros
contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

2.1.2. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além das demais previstas na
RCVM 175, contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos de: a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; b) escrituracao das cotas; c) auditoria independente; e d) custodiante, quando
aplicavel.

2.1.3. A prestacao dos servicos de escrituracao sera realizada pela Administradora.

21.4. O servico de distribuicdo de cotas do Fundo podera ser prestado pela
Administradora ou Gestora, desde que habilitada para tal, ou mediante a contratacéo de
terceiros devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

2.2. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - A GESTORA

2.2.1. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
carteira da Classe, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes da Administradora e de
terceiros contratados para prestacéo de servigos ao Fundo.

2.2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM
175: 1. contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos: (i) intermediacao de operacdes para a carteira de
ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagéo de
risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito, se aplicavel; (v) formador de
mercado da Classe; e (vi) cogestdo da carteira de ativos; Il. controlar e cumprir o
enquadramento dos limites de composicdo e concentracdo de carteira, fiscal, de
exposicao a Risco de Capital e de concentracao em fatores de risco, com base no
Patrimbnio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas; Ill. fornecer aos cotistas, conforme
conteudo e periodicidade previstos no regulamento, atualizagbes periddicas dos estudos
e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem
o resultado do investimento; IV. firmar os acordos de acionistas em sociedades
investidas; V. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestéo
da sociedade investida, nos termos do disposto no § 1° do art. 5°, e assegurar as praticas
de governanga referidas no art. 8°, ambos do Anexo Normativo IV da RCVM 175; e VI.
diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas,
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os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de
investimentos.

2.2.3. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam os itens
I.(i) e (ii) da Clausula 2.2.2., acima, observada a regulamentacao aplicavel as referidas
atividades.

2.2.4. Os servigos de que tratam os itens |.(iii) a (vi) da Clausula 2.2.2., acima, somente
sdo de contratagdo obrigatéria pela Gestora caso haja deliberagdo aprovando a
contratagao pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.5. Nos casos de contratagdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, nho minimo, o
mercado especifico de atuagao de cada gestor.

2.2.6. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados na Clausula 2.2.2 acima, observado que, nesse caso:

a) a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

2.2.7. Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de Ativos, qualquer que seja a
sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

2.2.8. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
Fundo ou da Classe.

2.2.9. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagao precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da

qual devem ser executadas.

2.2.10. Em caso de ocorréncia de um evento de Justa Causa, o Fundo, mediante envio
de notificacdo da Administradora nesse sentido, podera rescindir o Contrato de Gestao,

10
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independentemente de aviso prévio, sendo que, neste caso, o GESTOR recebera
apenas a remuneracao correspondente ao periodo em que permanecer no cargo até sua
efetiva substituicdo.

2.2.11. Para fins do disposto no item 2.2.10 acima, entende-se por Justa Causa a (i)
atuacao da Gestora com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagao
de normas e de regras do Regulamento, no desempenho de suas fungdes, que tenha
causado perdas ou prejuizos substanciais ao Fundo e/ou aos cotistas, conforme venha
a ser comprovada exclusivamente por meio de decis&o judicial de segundo grau de
tribunal competente; ou (ii) condenacao da Gestora em crime de fraude ou crime contra
o sistema financeiro, conforme venha a ser comprovada exclusivamente por meio de
deciséo judicial de segundo grau de tribunal competente; ou (iii) impedimento da Gestora
de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores
mobiliarios brasileiro; ou (iv) requerimento de faléncia pela prépria Gestora; ou (v)
intervencao, liquidacao, decretagao de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da
Gestora.

2.3. DO PRESTADOR DE SERVICO - O CUSTODIANTE

2.3.1. Os servigos de custédia, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como
os servigos de tesouraria e resgate de cotas do FUNDO seréo prestados pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custédia,
controladoria, tesouraria e escrituragao de cotas (“CUSTODIANTE”).

CAPITULO Il - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

a) as demonstrag¢des contabeis;
b) a substituicao de quaisquer dos Prestadores de Servigo Essenciais;
c) a emissao de novas Cotas, hipétese na qual deve os Cotistas devem definir se

possuirao direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o
Anexo da Classe Unica conferir poderes a Gestora para deliberar sobre a emis-
sdo de novas Cotas, nos termos da regulagao aplicavel,

11
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d) fusdo, incorporagao, ciséo (total ou parcial), transformagéo ou a liquidagéo do
Fundo e/ou da Classe, na forma prevista no Anexo da Classe Unica;

e) a alteracado do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da
RCVM 175;

f) alteracdo do quérum de instalacao e/ou instalacao da assembleia geral de cotis-
tas;

g) a constituicao conselhos consultivos, comités técnicos ou de Investimentos;

h) 0 plano de resolugao de Patrimdnio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido

de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limita-
¢ao de responsabilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo da Classe Unica;

i) a prorrogagao do prazo de duragao do Fundo ou da Classe;
i) o requerimento de informacgdes por parte de Cotistas;
k) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a

Classe e sua Administradora ou Gestora e entre a Classe e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subs-
critas, sem prejuizo do disposto no art. 78, § 2°, da parte geral RCVM 175;

) 0 pagamento de encargos ndo previstos; e

m) a aprovacgao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integra-
lizagdo de cotas.

3.2. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demons-
tracdes contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta dias) contados
do encerramento do exercicio social.

3.3. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis rela-

tivas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

3.4. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 3.3 acima.
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3.5. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido mo-
dificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

3.6. A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma dis-
tribuicao de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na
rede mundial de computadores.

3.7. Aconvocacgao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagcéo da respectiva Assembleia
de Cotistas.

3.8. No caso de participagédo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a Adminis-
tradora enviara todas as informagdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagao e votagao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim como se a Assembleia de Cotis-
tas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

3.9. As informacdes requeridas na convocagao, conforme descritas na Clausula 3.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagao dos enderegos na rede
mundial de computadores em que a informagao completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

3.10. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagéo, ou com, no minimo,15 (quinze) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo nos casos em que houver contratacédo de dis-
tribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos previs-
tos nas disposicdes regulatorias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas que se-
jam aplicaveis ao Fundo em func¢éo de sua categoria.

3.11. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

3.12. O aviso de convocagéao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida

a apreciagao da Assembleia de Cotistas.

3.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacao.
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3.14. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que de-
tenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

3.15. O pedido de convocacao por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respec-
tiva Assembleia de Cotistas.

3.16. A convocagao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

3.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

3.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico; ou

b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema
eletrénico.

3.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é consi-
derada como realizada na sede da Administradora.

3.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica enviada
por e-mail, desde que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes
do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

3.21. Sera admitida que as deliberagcées da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas.

3.22. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo

de 10 (dez) dias para manifestagéo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrbénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.
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3.23. Para o calculo do codmputo do quérum e manifestagbes de voto na Assembleia
de Cotistas, as deliberagbes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de votos
das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto, ressalvado
o previsto no item 3.24. abaixo.

3.24. Dependem da aprovacao de cotistas que representem metade, no minimo, das
Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens b), c), d), e),
f) e g) ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do Anexo
da Classe Unica.

3.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacéo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

3.26. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes es-
pecificos para a sua representagdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utili-
zacao e arquivamento pela Administradora.

3.27. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigcos do Fundo
e/ou da Classe;

b) Partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e emprega-
dos;
c) O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no

que se refere a matéria em votacao; e

d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de ava-
liacdo de bens de sua propriedade.

3.27.1.Nao se aplicam as vedagobes previstas na Clausula 3.27 acima quando:
a) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a)” a “d)” da

Clausula 3.27 acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
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propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada previamente pela Adminis-
tradora.
3.27.2. Previamente ao inicio das deliberacées, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c”
da Clausula 3.27 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto.
CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragcao e
da Taxa de Gestéo:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gées do Fundo
e/ou da Classe;

b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des

aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permiti-
das por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

d) honorarios e despesas relativas a contratacao do Auditor Independente;
e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des da carteira de ativos;
f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao

de garantia ou de acordo com Devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacgao imputada, se for o caso;

h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da car-
teira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigcos no exercicio de suas respectivas fungoes;
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i)

k)

p)

q)

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizacao de Assembleias de Cotistas;
despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
liqguidacdo da classe, respeitado o limite maximo de R$ 100.000,00 (cem mil re-

ais);

despesas com liquidacgao, registro e custédia de operagdes com ativos da car-
teira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

distribuicdo primaria das Cotas;

admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobra-
dos de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo
que detém os direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administragcao, Taxa de Gestdo ou taxa de performance,
observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

taxa maxima de distribuicao das Cotas;

despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado das Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que acordo com as disposi¢des regulatorias aplicaveis;

taxa de performance;
taxa maxima de custodia;
encargos com empréstimos contraidos em nome da classe de cotas;

prémios de seguro;
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y) inerentes a realizagao de reunides de comités ou conselhos, respeitado o limite
total de R$ 10.000,00 (dez mil reais); e

z) contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de con-
sultoria especializada, respeitado o limite total de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

4.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que tiver concorrido para sua contratacao, salvo haja
aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO V - DOS FATOS RELEVANTES

5.1. A Administradora é obrigada a divulgar, na forma e prazo da regulamentagao
vigente, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou
da Classe e ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, obser-
vado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, em especial a Ges-
tora, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham
a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de omissao.

5.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisédo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

5.3. Ressalvado o disposto na Clausula 5.2. acima, os fatos relevantes podem, ex-
cepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e Administradora, em conjunto,
entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou
dos cotistas.

CAPITULO VI - DAS COMUNICACOES

6.1. Asinformagdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “enca-
minhamento”, “comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgagéo” ou “disponibilizagéo” pela
Administradora serao disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especifica-

dos neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.
6.2. A obrigacao prevista na Clausula 6.1 acima sera considerada cumprida pela Ad-

ministradora na data em que a informacédo ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.
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6.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solici-
tacao a Administradora estarao sujeitos a cobranga para pagamento de custos relacio-
nados ao envio.

6.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifesta-
¢ao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagdo em questao seja
realizada por meio eletrénico, com envio para o endereco: fip.adm@gvatacama.com.br.

6.5. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico
ou eletronico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das infor-
magdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da pri-
meira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do do seu endereco de-
clarado.

6.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrb-
nico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de sua
titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.

6.7. A Gestora deve manter as informagdes do Fundo, da Classe e das Subclasses,
conforme aplicavel, atualizadas em base trimestral no prazo de até 20 (vinte) dias apos
o encerramento de cada um dos trimestres civis, quais sejam, 31 de marco, 30 de junho,
30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULOS VII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

7.1. O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de maio de cada ano e
encerramento em 30 de abril do ano subsequente.

CAPITULOS VIl - DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

8.1. Na maxima extensao permitida pela legislacao e regulamentacao aplicaveis, e
para os respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil,
fica expressamente consignada neste Regulamento a limitagdo da responsabilidade
entre os Prestadores de Servigo Essencial, perante o Fundo e as Classes, entre si, ao
cumprimento dos deveres e responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer
dos casos sem qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislacédo e
regulamentacao aplicaveis.

8.1.1. A Administradora e a Gestora, portanto, ndo responderao solidariamente entre

si por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimoénio
negativo, mas sim e somente responderdao por quaisquer prejuizos causados aos
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Cotistas no dmbito de suas respectivas competéncias quando, com dolo ou ma-fé,
violarem a legislacao e as normas editadas pela CVM e/ou por entidade autorreguladora
aplicaveis ao Fundo, as Classes, as Subclasses, se houver, a este Regulamento e/ou
ao Anexo. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos,
despesas, perdas e/ou danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer
possivel processo judicial ou extrajudicial futuro, procedimento arbitral e/ou
administrativo, “Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas e/ou incorridas
pela Administradora, Gestora ou quaisquer de suas partes relacionadas e/ou empresas
de seus respectivos grupos econémicos, o Fundo e/ou a Classe respectiva, conforme o
caso, devera indenizar e reembolsar quaisquer destas partes indenizaveis, desde que:
(i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo e/ou a Classe
em questao, conforme o caso; e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido unicamente
como resultado da violagdo com dolo ou ma-fé da legislacdo e das normas editadas pela
CVM e/ou por entidades autorreguladoras aplicaveis ao Fundo, a Classe, as
Subclasses, se houver, ou a este Regulamento e/ou seu Anexo, conforme o caso, nos
termos determinados por sentenga arbitral ou judicial final e que nao caiba recurso.

8.2. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Apéndices, se houver.

8.3.  Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecera
o Regulamento.

8.4. Ciéncia e Concordancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor,
do Termo de Adeséo implica na presungao de sua expressa ciéncia e concordancia com
todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

8.5. Conflito de Interesses. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as
eventuais situagdes de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora deveréao
sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua
resolucdo a aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.6. Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerdo os
Anexos.

8.7. Ressalvada as hipéteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administragdo do Fundo e de quaisquer Classes,
somente ocorrera apés o pagamento de todos os custos do Fundo ou da Classe,
inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora
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quando esta, indevidamente fora inserida no polo de agao contra o Fundo e/ou da
classe.

8.8. Fica eleito o foro central da cidade de S&ao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO DA CLASSE
ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO G5 ALLOCATION FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES - INFRAESTRUTURA Il - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE E CATEGORIA DO FUNDO
1.1. A Classe ¢ constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente seréo res-
gatadas com a amortizagao integral de seu valor, ou em virtude de liquidagao da Classe, em con-

formidade com o disposto no Regulamento.

1.2. Nos termos da classificagdo aplicavel, o Fundo se enquadra na categoria “Fundo de
Investimento em Participagdes Infraestrutura”, nos termos do Anexo Normativo IV da RCVM175.

1.3. Nao foram identificados conflitos de interesses existentes no momento da constituicdo das
Cotas.

1.4. Essa Classe possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito e/ou
integralizado, observados os procedimentos previstos no item 12 deste Anexo.

2. DO PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe ¢é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

2.2. A Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo devera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe ou aferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento da Classe, em linha com a regulamentacgao aplicavel.

2.3. A Classe nao tera lamina, por destinar-se a Investidores Profissionais.

3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. AClasse tera prazo de duragao indeterminado (“Prazo de Duracao”), podendo ser liquidada

por deliberagdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste
Anexo da Classe Unica.

4, DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO
DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. Subclasses. A Classe sera dividida em 2 (duas) subclasses de Cotas, quais sejam as
cotas da subclasse A (“Cotas Subclasse A”) e as cotas da subclasse B (“Cotas Subclasse B”),
conforme definido no respectivo Apéndice.
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4.1.2. As subclasses de cotas terdo distintos direitos econémico-financeiros quanto: (i) aos
prazos e condicdes de emissdo, aplicagdo e subscrigdo, amortizagdo e resgate; e (ii)
remuneracgao-alvo, conforme melhor descrito nos respectivos Apéndices.

4.2. Emissdo e Subscrigdo de Cotas. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagédo ou resgate, sendo resultante da divisao do
valor do patriménio liquido pelo numero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento
do dia, assim entendido, para os efeitos deste Anexo, o horario de fechamento dos mercados em
que Classe atue (“Cota de Fechamento”).

4.3. A primeira emissado de Cotas da Classe sera (i) de até 50.000 (cinquenta mil) Cotas, com
valor unitario de emissdao de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patriménio Inicial”); e (ii) realizada com registro
automatico, nos termos da RCVM 160. As Cotas da primeira emissao da Classe serao distribuidas
pela Administradora, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar os ser-
vigos de distribuicdo, nos termos da legislacdo em vigor.

4.3.1. O montante minimo que devera ser subscrito, no ambito da primeira emissado, é de
R$1.000,00 (mil reais), equivalente a 1 (uma) Cota, sob pena de cancelamento. O prazo para
subscricdo das cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo estabelecido para funcionamento
da Classe é de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, contado da respectiva data de registro do
Fundo e/ou Classe na CVM. A Classe podera entrar em funcionamento a qualquer tempo desde
que: (i) sejam assinados Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimentos suficientes
para se atingir o valor maximo de distribuicdo da primeira emisséo informado no caput; (ii) decor-
rido o prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, e que tenham sido assinados Boletins de
Subscrigao e Compromissos de Investimentos suficientes para se atingir o patrimonio inicial mi-
nimo; ou (iii) a qualquer momento, durante 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e, desde que
tenham sido assinados Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimentos suficientes para
se atingir o patriménio inicial minimo e desde que assim deliberado pela Administradora, ficando
suspensa, a partir da data de deliberagao, a distribuicido das Cotas nao subscritas.

4.3.2. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o patriménio inicial minimo para
funcionamento da Classe nao seja atingido, as cotas n&o subscritas serao automaticamente can-
celadas e o patriménio liquido da Classe sera restituido aos subscritores nas proporg¢des dos va-
lores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagcdes da Classe e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

4.4. O cotista ao ingressar no Fundo deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do Regu-
lamento e Anexo da Classe Unica, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da politica
de investimento do Fundo e da Classe, (iii) tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patri-
moénio liquido negativo e de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de
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recursos, quando aplicavel, (iv) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimo-
niais que possam ser incorridas pelo Fundo e pela Classe, (v) de que a concessao de registro para
a venda de cotas do Fundo e da Classe nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informacgdes prestadas ou de adequagao do Regulamento e Anexo do Fundo e da Classe a
legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e da Classe ou de sua Administra-
dora, Gestora e demais prestadores de servigos, bem como celebrara com a Administradora e a
Gestora o Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscricao, dos quais deverdo constar
entre outras disposig¢des, o valor total e o0 prazo que o Cotista se obriga a integralizar as Cotas.

4.5. Ressalvada a autorizagdo abaixo, novas distribuicdes de Cotas, dependerdo de prévia
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e implicardo na formalizagdo de novos
Compromissos de Investimento ndo havendo qualquer direito de preferéncia para aquisicao de
novas Cotas, salvo se assim deliberado pela Assembleia Geral.

4.5.1. No caso da distribuicdo de cotas serem realizadas por terceiros, sera destinado no maximo
até 5% (cinco por cento) do valor distribuido como pagamento de comissao pelo servigo prestado.

4.5.2. O patriménio maximo previsto consiste em mera estimativa e podera ou nao ser atingido.

4.5.3. A Gestora podera realizar a emissao de Cotas, a seu critério, nos termos permitidos pela
RCVM 175, limitado a 10.000 (dez mil) cotas, no valor total de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais).

4.6. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacgéo especifica sobre ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.7. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os recursos
poderao ser investidos na forma prevista no Regulamento.

4.8. Integralizagcao. As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo
de distribuigdo devem ser depositadas em instituicao integrante do Sistema de Pagamentos Bra-
sileiro (SPB) ou aplicadas em Valores Mobiliarios ou outros ativos compativeis com as caracteris-
ticas da Classe.

4.8.1. Adicionalmente, considerando o Publico-alvo da Classe, sera admitida a integralizagdo em
titulos e Valores Mobiliarios, inclusive créditos e Valores Mobiliarios, observado o seguinte:

a) Os titulos e Valores Mobiliarios deverao ser admissiveis pela Politica de Investimento da
Classe;

b) Os bens e direitos, inclusive créditos e Valores Mobiliarios, deverdo ser previamente
aprovados pela GESTORA e pela ADMINISTRADORA; e
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¢) Nao podera haver integralizagao de bens e direitos, inclusive créditos e Valores Mobiliarios
com agio em relagéo ao seu prec¢o unitario (PU) calculado na curva.

4.8.2. Os recursos aportados na Classe deverdo ser utilizados para investimentos nas
Companhias Investidas até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data de recebimento pelo
Cotista da chamada para integralizagéo.

4.9. Na emissdo de Cotas da Classe do Fundo, deve ser utilizado o valor da Cota do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

4.9.1. Para fins de aplicagdo e resgates das Cotas da Classe, ndo serdo considerados Dias Uteis
(i) sabados, domingos e feriados nacionais; (ii) os dias em que nao houver expediente bancario; e
(iii) os dias em que o mercado relativo as operagdes preponderantes da Classe ndo estiver em
funcionamento.

4.9.2. As movimentagdes dos cotistas na Classe deverdo ocorrer em Dias Uteis na localidade da
sede da Administradora, em horario definido conforme documentos do Fundo ou no site do
DISTRIBUIDOR.

4.10. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio e serao
utilizados para novos investimentos pela Classe.

4.11. As Cotas deverao ser integralizadas durante o Prazo de Duragédo da Classe, na medida
em que ocorrerem chamadas para integralizagédo por parte da Administradora nos termos deste
Anexo, Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. As integralizagbes das
Cotas ocorrerdo em no maximo 05 (cinco) Dias Uteis a partir da respectiva chamada (i) em
decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pela Classe; (ii) para cobertura
das chamadas n&o atendidas pelos Cotistas inadimplentes; ou (iii) para pagamentos de despesas
comprovadas do Fundo e da Classe. As chamadas para as demais integralizacbes serao feitas:
(i) para as Cotas da primeira emissao de Cotas da Classe, pelo valor de emissao das Cotas; e (ii)
para as Cotas de emissbes subsequentes, pelo valor correspondente da Cota do dia,
considerando que o valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util.

4.11.1. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo do Cotista de
aportar recursos no Fundo até a data de integralizagao informada pela Administradora, ndo sanada
no prazo previsto no 4.11.2 abaixo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista
inadimplente:

(i) Substituicdo do eventual representante indicado pelo Cotista inadimplente para o Comité
de Investimento por outro indicado pela Assembleia Geral de Cotistas;
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(i) Configuragao do Cotista inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista inadimplente
ao pagamento do valor devido atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido; e

(iii) Direito da Classe utilizar as amortizagcdes e/ou a distribui¢do de dividendos a que o Cotista
inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de
seus débitos.

4.11.2. As consequéncias referidas acima serao exercidas pela Administradora, caso o respectivo
descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente no prazo de 15 (quinze) dias a contar
da data indicada na chamada para integralizagao.

4.11.3. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspenséao de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente, conforme o caso, passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortizagao
de suas Cotas, recebimento de dividendos diretamente das Companhias Investidas, bem como
aos seus direitos politicos.

4.11.4. A Assembleia Geral podera dispensar a Administradora de aplicar as sancbes prevista
neste artigo.

4.11.5. As Cotas subscritas e n&o integralizadas poderédo ser canceladas a qualquer momento,
mediante decisdo da Assembleia Geral.

4.12. Resgate e Amortizagoes. Nao havera resgate de Cotas, exceto na liquidagdo do Fundo,
sendo permitidas a amortizagdo das Cotas nos termos previstos no Regulamento e nos respectivos
Apéndices.

4.13. Negociagao de Cotas. As Cotas poderao ser registradas para (i) distribuicdo no MDA —
Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 e (ii) negociagdo no
mercado secundario através do SF — Maddulo de Fundos, sendo a liquidagao financeira dos eventos
e a custodia realizada pela B3, cabendo a Administradora e aos intermediarios assegurar que a
aquisicao de Cotas somente seja feita por Investidores Profissionais, observadas as restricoes a
negociagao estabelecidas na regulamentagao aplicavel.

4.13.1. Os adquirentes das Cotas deverao ser Investidores Profissionais, bem como deverao aderir
aos termos e condigbes do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos solicitados para o cumprimento da legislagao em vigor e efetivo registro como novos
Cotistas. Em qualquer caso de transferéncia de Cotas descrito nesta clausula, o Cotista alienante,
ou a Administradora do seu espodlio ou da sociedade resultante de reestruturacdo societaria,
devera enviar comunicagao escrita a Administradora, juntamente com uma declaragao do Cotista
adquirente de que este é um Investidor Profissional.
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4.13.2. Observados os eventuais procedimentos e restricdes constantes da legislagao e
regulamentagao pertinentes, incluindo os decorrentes da modalidade de oferta adotada para
distribuicdo das Cotas, os Cotistas poderao livremente ceder e transferir suas Cotas a terceiros,
devendo notificar imediatamente, por escrito, a Administradora, especificando em tal notificagdo o
preco, as condicdes de pagamento e as demais condi¢cdes aplicaveis a oferta.

4.13.3. Cabera a Administradora zelar pelo cumprimento dos procedimentos descritos acima.

4.13.4 O Cotista que alienar suas Cotas sera o responsavel por efetuar o recolhimento de todo e
qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida negociacdo e devera exibir a
Administradora a comprovacéao do recolhimento do referido tributo.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. A Taxa de Administracdo da Classe correspondera a 0,09% a.a. (zero virgula zero nove
por cento ao ano) do Patriménio Liquido da Classe.

5.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patriménio liquido da Classe do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicacao da fragao
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e apropriada no primeiro dia util
do més subsequente.

5.1.2. A Taxa de Administragcao sera reajustada anualmente, com base no indice da variagao
positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe
ou do inicio da prestacao de servigo, conforme o caso.

5.1.3. Independentemente dos valores indicado na Clausula 5.1. acima, a Administradora sempre
fara jus a uma remuneragdo minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), ainda que a Taxa de
Administracao calculada nos termos desta Clausula n&o alcance tal valor.

5.2. Nao havera cobranca de Taxa de Gestao da Classe.

5.3. A Taxade Custddia da Classe correspondera a 0,035% a.a. (zero virgula zero trinta e cinco
por cento ao ano) do Patriménio Liquido anual da Classe, com minimo mensal de R$ 3.500,00
(trés mil e quinhentos reais).

5.4. A TaxaMaxima de Distribui¢gdo da Classe correspondera a 0,01% (um centésimo por cento)
do Patriménio Liquido anual da Classe.

5.4.1. A Taxa de Custddia sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o patri-
monio liquido da Classe do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicagao da fragdo de
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1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e apropriada no primeiro dia util do
més subsequente.

5.4.2. A Taxa de Custodia sera reajustada anualmente, com base no indice da variagao positiva
do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do
inicio da prestagao de servigo, conforme o caso.

5.5. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

6.  POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRA-
cAoO

6.1. A Classe tem como obijetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas por
meio da aquisi¢ao de agdes, bénus de subscrigdo, debéntures simples, notas comerciais e outros
titulos e Valores Mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao das Companhias
Investidas, abertas ou fechadas, bem como titulos, contratos e valores mobiliarios representativos
de crédito ou participacdo das Companhias Investidas. A Classe do Fundo se classifica como
Infraestrutura por admitir o investimento em diferentes portes de Companhias Investidas.

6.1.1. A Classe deve ser constituida em regime fechado, sendo destinada a aquisigcéo de:
a) acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissido de companhias,

abertas ou fechadas;

b) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou participacdo em
sociedades limitadas;

c) cotas de outros FIP; e

d) cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso.

6.1.2. A Classe pode adquirir direitos creditérios que nao estao listados na clausula 6.1.1, desde
que sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas.

6.1.3. O investimento em sociedades limitadas, nos termos da clausula 6.1.1, deve observar o
disposto no art. 14 do Anexo Normativo IV da RCVM 175, inclusive quanto ao limite de receita
bruta anual da investida.
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6.1.4. A Classe é obrigada a consolidar as aplicagdes das classes investidas, inclusive para fins
de apuracdo dos limites de concentragédo da carteira, exceto as aplicagdes em cotas de classes
geridas por terceiros nao ligados a Administradora ou a Gestora da classe investidora.

6.1.5. O investimento em cotas de classes do tipo “Infraestrutura” deve observar o limite referido
no caput do art. 12 do Anexo Normativo IV da RCVM 175.

6.2. Os investimentos mencionados na Clausula 6.1 deverao possibilitar a participagao da Classe
no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definigéo
de sua politica estratégia e gestao, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégia e
gestao que deve ocorrer através de:

a) detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;
b) celebracao de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias Investidas; ou
c) celebragao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedi-

mento que assegure a Classe efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégia e na
sua gestéo, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragéo.

6.3. Fica dispensada a participagcao da Classe no processo decisério das Companhias Investidas
quando:

a) o investimento da Classe na companhia investida for reduzido a menos da metade do per-
centual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital so-
cial da companhia investida; ou

b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral mediante aprovagao da maioria das Cotas subscritas pre-
sentes.

6.3.1. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Com-
panhias Investidas de que trata a clausula 6.2 acima nao se aplica ao investimento em Compa-
nhias Investidas listadas em segmento especial de negociagcdo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balc&do organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital subscrito da Classe.
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6.3.1.1. O limite de que trata a clausula 6.3.1 acima sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integralizagdo de cotas previstos no Compromisso de Investimento.

6.3.1.2. Caso o limite estabelecido na clausula 6.3.1 seja ultrapassado por motivos alheios a
vontade da Gestora, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més seguinte, a
Administradora deve:

a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as de-
vidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e
b) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

6.4. A Classe pode realizar AFAC nas Companhias Investidas, desde que:

a) possua investimento em agdes da Companhia Investida na data da realizagdo do AFAC;

b) o limite do capital subscrito da Classe a ser utilizado para a realizagdo de AFAC seja de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

c) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

d) o0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo,
12 (doze) meses, contados da data do repasse do valor pela Classe a Companhia Inves-
tida.

6.5. A Classe pode adquirir direitos creditérios que nao estao listados na Clausula 6.1 acima,
desde que sejam emitidos por Companhias Investidas.

6.5.1. No caso do investimento pela Classe em Companhias Investidas fechadas, estas deverao
obedecer as seguintes praticas de governanga corporativa:

a) proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

b) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

c) disponibilizacédo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de aci-

onistas e programas de opgdes de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores mo-
biliarios de emissao da companhia;

d) adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

e) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria “A”, obrigar-se, perante a
Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balc&o organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de go-
vernanca corporativa previstas nos incisos anteriores; e

f) auditoria, no minimo anual, de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.
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6.5.2. No caso de investimento em Companhias Investidas classificadas como limitadas devera
ser aplicado no que couber, os requisitos de governanca corporativa, descritos na RCVM 175.

6.5.3. A Classe faz jus as dispensas de que tratam o:

a) art. 14, inciso Il, do Anexo Normativo IV da RCVM 175, ao investir em sociedades que
apresentem receita bruta anual nos termos do art. 14, inciso |, do Anexo Normativo IV da
RCVM 175, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis as clas-
ses do tipo “Capital Semente”; e

b) art. 15, inciso Il, do Anexo Normativo IV da RCVM 175, ao investir em sociedades que
apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no art. 15, inciso I, do Anexo Nor-
mativo IV da RCVM 175, e desde que observe integralmente os demais dispositivos apli-
caveis as classes do tipo “Empresas Emergentes”.

6.6. Diversificagao da Carteira de Investimentos e Limites de Concentragao. A Classe deve
manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido investido em Valores Mo-
biliarios. O referido limite ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos previsto na
clausula 4.8.2 deste Anexo.

6.6.1. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido na clausula 4.8.2 deste Anexo, sobre a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

6.6.1.1. Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto acima, deverao ser somados
aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

a) Recursos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;
b) Recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento:

i. No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o rein-
vestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

ii. No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

iii. Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Valor Mobiliario desinves-

tido.
c) Recursos areceber decorrentes da alienagao a prazo dos ativos previstos na clausula 6.5.4
acima; e
d) Recursos aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de garantia a con-

tratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.
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6.6.2.2. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagédo dos recursos previsto na clausula 4.8.2 deste Anexo, a Administradora deve,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

a) Reenquadrar a carteira do Fundo ao limite previsto acima; ou

b) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem inte-
gralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada.

6.6.2. Durante todo o seu Prazo de Duragéo, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento)
de seus recursos em uma unica Companhia Investida, observados os limites legais aqui previstos
e na RCVM 175.

6.6.3. Os recursos da carteira da Classe, enquanto nao aplicados na forma do caput ou devolvi-
dos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas, deverao ser investidos, a critério exclusivo da
Gestora, em quaisquer dos Ativos Financeiros abaixo listados:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional e do BACEN;

b) cotas de fundos de investimentos regulados pelo Anexo Normativo | da RCVM, classifica-
dos como “Renda Fixa”; e

c) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (a) acima.

6.6.4. E vedada a Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais opera-
¢oes forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial ou envolverem opcoes e
compra e venda de ag¢des das Companhias Investidas com a finalidade de ajustar o prego de
aquisicao ou alienacdo como parte de estratégia de desinvestimento nos termos da RCVM 175.

6.6.5. Desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, € admitido o reinvestimento em
Companhias Investidas por Cotistas, Administradora e Gestora, bem como por partes a eles rela-
cionadas.

6.6.6. Salvo mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacio de re-
cursos da Classe em valores mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas nas quais partici-
pem:

a) a Administradora, a Gestora e Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 5%
(cinco por cento) do patriménio da Classe, seus socios e respectivos cdnjuges, individual-
mente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; e

32



V) GVATACAMA G Partners

b) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissao de valores mobilia-
rios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condigdo de agente de colocagao, coor-
denacgado ou garantidor da emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administragao,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

6.6.7. Salvo mediante aprovacado da Assembleia Geral, € igualmente vedada a realizagao de ope-
racoes, pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (a)
da Clausula 6.6.7 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mo-
biliarios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora.

6.6.8. O disposto na Clausula 6.6.8 ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem
como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condi¢gdo de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do fundo; e como administradora
ou gestora de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de classe que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

6.7. Investimento e Desinvestimento. A aquisicdo de Valores Mobiliarios pela Classe podera
ser realizada pela Gestora, apés aprovacgao pelo Comité de Investimentos, se aplicavel, a qualquer
momento, mediante negociagdes privadas ou realizadas em bolsa de valores ou mercado de bal-
cao, observados os termos e condi¢des estabelecidos por este Regulamento.

6.7.1.Novas distribuicdes de Cotas, dependerdo de prévia deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas e implicarao na formalizacdo de novos Compromissos de Investimento nao havendo qual-
quer direito de preferéncia para aquisicao de novas Cotas, salvo se assim deliberado pela Assem-
bleia Geral.

6.7.2. Os recursos eventualmente obtidos pela Classe mediante a venda de parte ou da totalidade
dos Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duracao da Classe poderao ser reinvestidos ou amor-
tizados aos Cotistas conforme deliberacdo do Comité de Investimentos. A conversao sera feira em
D+0 e o pagamento sera realizado em D-1.

6.7.3. Na formagédo e manutengao da carteira do Fundo serdo observados os seguintes proce-
dimentos:

a) sem prejuizo da alinea “c” abaixo, os recursos que venham a ser aportados na Classe
mediante a integralizagao de Cotas devera ser utilizada para aquisicao de Valores Mobili-
arios;

b) até que os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer

valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagao das Cotas
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serao aplicados em Ativos Financeiros ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional,
pela Gestora, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas; e

c) a Gestora devera manter tais recursos aplicados exclusivamente em Ativos Financeiros,
desde que tais recursos estejam diretamente vinculados ao pagamento de despesas e en-
cargos programados da Classe, nos termos da regulamentagao aplicavel e deste Regula-
mento e Anexo.

6.8. Fica estabelecido que a meta desta Politica de Investimentos nido se caracteriza como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser
perseguido pela Gestora.

6.9. A Gestora é obrigada a observar os limites de composigédo e concentragdo na carteira da
Classe, bem a concentragcéo em fatores de risco.

6.10. A Gestora adota o seguinte tratamento aos direitos oriundos dos ativos da carteira da
Classe, incluidos, mas nao limitados aos rendimentos, dividendos e juros sobre capital proprio e
forma de distribuigdo ou reinvestimento destes direitos: (i) distribuicdo de direitos e/ou recursos
aos Cotistas.

6.11. As aplicagdes no Fundo e respectiva Classe ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

6.12. A Administradora e a Gestora n&o serao responsaveis, judicial ou administrativamente, por
prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos da Classe, salvo se, na esfera
de suas competéncias:

a) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de Investimento,
com este Regulamento ou com as normas legais ou regulamentares aplicaveis; ou
b) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos da Administradora ou da Gestora.

7. DA POLITICA DE CONTABILIZAGAO, PROVISIONAMENTO E BAIXA DE INVESTIMEN-
TOS

7.1. Os Ativos Financeiros e os Valores Mobiliarios componentes da carteira do Fundo serao
avaliados e contabilizados diariamente pela Administradora, conforme os seguintes critérios:

a) as agodes e os demais titulos e/ou Valores Mobiliarios de renda variavel com cotagdo em

bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pela ultima cotagao de
fechamento disponivel no respectivo mercado de negociacgao;
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b) as acoes e os demais titulos e/ou Valores Mobiliarios de renda variavel sem cotacdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcido organizado serao registradas pelo seu custo de
aquisicao;

c) as cotas de fundos de investimento terdo o valor determinado pelo respectivo administra-
dor, nos termos da regulamentagao em vigor;

d) os titulos e/ou Valores Mobiliarios de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado serao

contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento; e

e) os demais titulos e/ou Valores Mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagao disponivel
no mercado serao contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras vigentes
de marcagao a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos da Adminis-
tradora.

7.2. Em situagbes em que a Administradora considere que nenhum dos critérios para contabi-
lizagdo acima reflita adequadamente o valor de realizacdo dos ativos do Fundo, podera adotar
outros critérios de contabilizagdo que melhor reflitam tal valor de realizagao.

7.3. A Administradora realizara reavaliagées dos ativos da carteira do Fundo quando: (i) houver
atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagdes (por parte dos respectivos emissores) relati-
vamente aos titulos e/ou Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (ii) se
houver o pedido de autofaléncia por uma Companhia Investida, a concesséo de plano de recupe-
racao judicial ou extrajudicial, bem como a homologacéo de qualquer pedido de recuperacgéo judi-
cial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a decretagéo de faléncia de
uma Companbhia Investida.

8. DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

8.1. Nao obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena diligéncia e da boa
pratica de administragdo e gestdo do Fundo, e da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua administragéo e
gestao, a Classe estara sujeita aos riscos inerentes as aplicagbes em fundos de investimento, os
quais poderao ocasionar flutuagdes nos precos € na rentabilidade dos ativos que compdem a sua
carteira, acarretando oscilagdes no valor da Cota, observado sempre o disposto na Clausula 8.3
abaixo.

8.2. A opgéao pela aplicagao em fundos de investimento apresenta alguns riscos inerentes as
aplicacgoes financeiras. Mesmo que o Fundo possua um tipo de risco preponderante, este podera

sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos séo:

Risco de Mercado
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(i) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental. O Fundo
podera estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas poderao resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdao acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagcado e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragcbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adog¢do de medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacédo da
economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderao impactar os negoécios, as condigdes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

(ii) Riscos de Acontecimentos e Percepgao de Risco em Outros Paises. O mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagcdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
0s quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
sociedades investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Relacionados ao Fundo

(iii) Riscos de nao Realizagao dos Investimentos por parte do Fundo. Os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com
o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobiliarios das
Companhias Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seus patriménios concentrados em
participagdes societarias em outras sociedades. Embora a Classe tenha sempre participagdo no
processo decisorio das Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das
Companhias Investidas e/ou das sociedades por ela investidas, (ii) solvéncia das Companhias
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das atividades das
Companhias Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados,
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podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado da Gestora e da Administradora, os pagamentos relativos aos
titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracio/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas e/ou das sociedades por ela
investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacdo das Companhias Investidas e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco
certeza de que o desempenho das Companhias Investidas e/ou de sociedades por ela investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda
que o desempenho das Companhias Investidas e/ou das sociedades por elas investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia
de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarado perdas, nem certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
orgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha
garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Companhias
Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de emisséo
de tal Sociedade Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade da Classe. Os investimentos do Fundo
poderao ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as sociedades abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das Companhias Investidas e (ii) a correta decisao
sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da Classe e as Cotas.

(iv) Risco de Desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara
investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir seu objetivo de
investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo, por prazo superior ao previsto
no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderdao receber os recursos
integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

(v) Risco de Liquidagado do Fundo ou Transformagdo em Outra Modalidade de Fundo de
Investimento. Caso o investimento nas Companhias Investidas ndo seja concluido dentro do prazo
para enquadramento previsto na Resolugdo CVM n° 175, e o Fundo nao esteja enquadrado no
nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n° 11.478/07, o Fundo sera
liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°
11.478/07. Em caso de liquidagcdo do Fundo, a Administradora devolvera eventuais valores que
tenham sido depositados pelos Investidores. Referidos valores, se houver, serdo depositados aos
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investidores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do término do prazo para enquadramento
(i) sem qualquer remuneragcdo ou correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducéao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas, caso o
Fundo nao tenha auferido qualquer rendimento em decorréncia de eventual investimento realizado
com os recursos depositados pelos Investidores, ou (ii) com os devidos rendimentos auferidos pelo
Fundo, de forma proporcional ao valor depositado pelo investidor, caso o Fundo tenha auferido
rendimentos em decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados pelo
investidor, e, em qualquer hipétese, com deducgao, se for o caso, dos valores relativos aos custos
da oferta, taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao
financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Na hipétese de transformacgéo do Fundo em
outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo para deliberar sobre a aprovagao da referida transformacéo. Em caso de ndo aprovacgao da
transformacéao pela Assembleia, o Fundo sera liquidado, observando-se o procedimento disposto
acima para a devolugao de eventuais valores que tenham sido depositados pelos Investidores.

(vi) Risco de Concentragdao. A possibilidade de concentracdo da Classe em valores
mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas representa risco de liquidez dos referidos
ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia das
Companhias Investidas. Alteragcdes da condicdo financeira de um emissor, alteragdes na
expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor alvo podem,
isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos do
Fundo. Adicionalmente, a Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio
Liquido em ativos alvo. Tendo em vista que no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimdnio
Liquido da Classe podera ser investido em um unico titulo ou valor mobilidrio de emissédo das
Companhias Investidas, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre
a Classe.

(vi)  Risco de Fraude e Ma-Fé. As operacgdes realizadas pelo Fundo dependem de atos de
terceiros, sejam contrapartes das operagdes ou prestadores de servigos que atuam em nome do
Fundo. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente, o retorno buscado pelos
Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a gestao das
Companhias Investidas, atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servigos do
Fundo, os quais podem nao ser identificados pela Administradora e/ou pela Gestora considerando
seu conhecimento a questao e as informagdes que tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu
conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia empregada pela Administradora e pela
Gestora na contratagédo de prestadores de servigos, em suas respectivas esferas de atuacgao, o
Fundo invariavelmente esta sujeito a riscos de execugoes fraudulentas das operagoes, seja pelas
contrapartes, pelos prestadores de servigo do Fundo.

(viii)  Auséncia de Solidariedade. Ndo ha solidariedade entre a Administradora e a Gestora no
que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos
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expedidos pela CVM, praticados com dolo ou ma-fé por parte da Gestora, e que venham a causar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer
reclamagodes relacionadas a gestdo do Fundo, decisbes de investimento, desinvestimento em
Outros Ativos, forma de condugao de negécios das Companhias Investidas, ou quaisquer outras
matérias de responsabilidade da Gestora, nos termos deste Regulamento, devem ser direcionadas
Unica e exclusivamente a Gestora, permanecendo a Administradora indene com relagao a tais
reclamacoes.

(ix)

(x) Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma
nova Subclasse, mediante deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem
modificar a relagao de poderes para alteragdo do Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o
modo de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xi) Risco Decorrente de Operagcdoes nos Mercados de Derivativos. Consiste no risco de
distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas opera¢des e nao produzir
os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(xii)  Auséncia de Direito de Controlar as Operagdes do Fundo. Os Cotistas, em geral, nado
terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do Fundo. Portanto, os Cotistas devem
confiar na Gestora e na Administradora para conduzir e gerenciar os assuntos do Fundo, nas suas
respectivas esferas de competéncia.

(xiii)  Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos. A realizagdo de investimentos no
Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua carteira estdo sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com
garantia da Administradora, da Gestora, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducéo ou
eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito.

(xiv) Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou a Gestora
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

(xv) Risco de Perda de Beneficio Fiscal. Os Fundos de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios
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fiscais previstos na Lei n.° 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados
na Lei n.° 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais
requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a
rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n.° 11.478/07 e da Resolugao CVM n° 175, n&o sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das condigdes e
requisitos previstos na Lei n.° 11.478/07 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacido em
outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n.° 11.478/07. Similarmente, a
legislacdo aplicavel a fundos de investimento em participagdes em infraestrutura pode sofrer
alteragcdes de forma que os requisitos a serem cumpridos para fins dos beneficios fiscais
atualmente previstos na Lei n.° 11.478/07 sejam alterados. Nao ha garantias de que, em tal
situagao, o Fundo conseguira atender as novas condigdes e/ou requisitos exigidos pela legislagao
aplicavel.

(xvi) Propriedade de Cotas versus Propriedade de Valores Mobiliarios e Outros Ativos. A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fragcéo ideal especifica dos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xvii) Risco de Conflito de Interesses e de Operagées com Partes Relacionadas. Os atos
que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacgéo
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas. Similarmente, salvo aprovagao
pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo ndo podera investir seus recursos em titulos e valores
mobiliarios de emissao de companhias nas quais participem as pessoas indicadas no Artigo 14 da
parte geral do Regulamento. Parte dos recursos obtidos da oferta poderdo ser destinados a
aquisicao de Valores Mobiliarios de emissdao das Companhias Investidas, o que pode configurar
potencial conflito de interesse entre a Gestora, a Administradora e o Fundo, uma vez que partes
relacionadas a Gestora e a Administradora podem estar envolvidas na estruturagao financeira da
operacgao de emissao dos Valores Mobiliarios das Companhias Investidas a serem subscritas pela
Classe, inclusive na condigao de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissao, nos
termos da Resolucdo CVM n° 175. Tal conflito de interesse somente serd descaracterizado
mediante aprovacgao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, por meio da
Consulta de Conflito de Interesse, conforme quérum previsto no Regulamento e na Resolugdo CVM
n® 175. Caso a negociagéo do investimento nos valores mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas ndo tenha sido feita em condicbes estritamente comutativas, o Fundo e os Cotistas
poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.

(xviii) Demais Riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos
quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderédo acarretar perdas do capital investido
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pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes
ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdao acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

(xix) Risco de Liquidez. Consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sédo negociados, devido a condi¢cbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude
de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posigbes ou negociar os
referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(xx) Riscos Relacionados a Amortizagdao. Os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes de amortizagdes, juros, rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos valores mobiliarios de emissdao das Companhias Investidas e ao retorno do
investimento em tais Companhias Investidas mediante o seu desinvestimento, conforme aplicavel.
A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento dos recursos
acima citados.

(xxi) Riscos Relacionados a Amortizagdo/Resgate de Cotas em caso de Dificuldade na
Alienacao dos Ativos Integrantes da Carteira da Classe. O Fundo esta exposto a determinados
riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua carteira e aos
mercados em que 0os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora nao
conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento
de amortizacao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do
Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de
Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da Classe, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do
Fundo.

(xxii) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios. Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagao do Fundo em situagbes predeterminadas. Se alguma
dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em
titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas. Nessa hipdtese, os
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Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios
de emissao das Companhias Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

(xxiii) Risco de Restrigbes a Negociag¢ao. Determinados ativos componentes da Classe,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de
valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restrigdes podem ser relativas ao
volume das operagdes, a participagao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos,
entre outras. Em situacdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condicdes de
movimentagao dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais,
os valores mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas poderéo estar sujeitos a restrigdes
a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a
eles relativos.

(xxiv) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas. A Classe, constituida sob a forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagao
das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério da
Gestora, ou, ainda, na hipétese de liquidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos
seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociagéao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderao negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagédo prevista no Regulamento,
0 que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause
perda de patrimoénio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista. Ainda, considerando tratar-se de um
produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagao de Cotas de fundos
de investimento em participacbes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xxv) Risco Decorrente da Precificagao dos Outros Ativos e Risco de Mercado. A
precificagdo dos ativos integrantes da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operagobes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagao,
tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagées nos valores
dos ativos integrantes da Classe. Ainda, ha risco de flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes
politicas, econOmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas. Assim, tais eventos podem vir a
afetar material e adversamente os negécios, a condi¢ao financeira, os resultados, a capacidade de
financiamento e de pagamento das obrigagdes pecuniarias contraidas pelas Companhias
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Investidas e, por consequéncia, podem impactar negativamente os resultados do Fundo,
resultando, inclusive, em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

(xxvi) Outros Riscos relacionados as Companhias Investidas

(xxvii) Demais Riscos Relacionados as Companhias Investidas. A participacdo do Fundo no
processo decisorio das Companhias Investidas nao garante: (i) bom desempenho das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das
Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
Outros Ativos ou Ativos Alvo de emissao das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre
capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tais
Companhias Investidas atuam, direta ou indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
desse setor e tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
das Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha garantia
de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacado de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagcao do investimento, o que
pode afetar o valor das Cotas.

(xxviii) Risco de Crédito dos Instrumentos de Divida Integrantes da Carteira. As debéntures
que poderado compor a carteira da Classe estao sujeitas a capacidade das Companhias Investidas
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragcées nas condicbes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos das Companhias Investidas, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. Dessa forma, caso a Classe nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario,
€ possivel que a Classe nao receba rendimentos suficientes para correspondente distribuicdo aos
seus Cotistas. Ademais, em caso de recuperagao judicial ou faléncia das Companhias Investidas
a liquidacédo das debéntures estara sujeita ao pagamento de determinados créditos que possuem
classificagao mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
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alterada (notadamente no caso de titulos de divida quirografarios, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

(xxix) Risco de Vencimento Antecipado. Caso as Companhias Investidas recebam
investimento, pela Classe, por meio de debéntures e ndo cumpra obrigagcdes no ambito da
respectiva escritura de emissao de debéntures e instrumento de garantias, se houver, que levem
ao vencimento antecipado da divida, a Classe podera desinvestir da operacdo por meio de
vencimento antecipado ou vencimento do prazo da divida. Adicionalmente, nessas hipoteses, as
Companhias Investidas podem n&o apresentar receita ou pode ter lucro insuficiente para quitagao
dos valores devidos e, nesses casos, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente
impactada.

(xxx) Risco de Responsabilizagdo por Passivos das Companhias Investidas. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisbes
estratégicas das Companhias Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele nido estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo.

(xxxi) Riscos Relacionados a Reclamagao de Terceiros. No dmbito de suas atividades, as
Companhias Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xxxii) As Companhias Investidas estdo Sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira. Diversas
companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo alvo de investigacbes
relacionadas a corrupgdo e desvio de recursos publicos conduzidos pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM, e/ou pela Securities and Exchange Commission. As Companhias
Investidas poderéo acabar envolvidos nas investigagdes descritas acima. Dependendo da duragéo
ou do resultado dessas investigagbes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as
Companhias Investidas podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas
agéncias de classificagdo de risco ou enfrentarem restrigbes de crédito, dentre outros efeitos
negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nessas investigagbes na economia brasileira,
as investigagbes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do
crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazo. Adicionalmente, tais investigacdes tém,
recentemente, alcancado pessoas em posi¢des extremamente elevadas nos poderes executivo e
legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagcéo até o
presente momento. Condigdes econémicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes,
entre outros fatores, dessas investigacbes e de seus desdobramentos e do cenario de alta
instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho da Classe.

Riscos decorrentes do Setor Alvo
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(xxxiii) Riscos Relacionados a Legislagao dos Setores de Infraestrutura e Energia. Os setores
de infraestrutura,energia estdo sujeitos a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange concessodes
e autorizagbes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de
infraestrutura e energia, incluindo usinas energéticas, de acordo com a politica de investimento do
Fundo podera estar condicionado, dentre outros, a obtengao de licengas especificas, aprovacgéo
de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegao ambiental. Referidos requisitos
e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar adversamente a
rentabilidade do Fundo.

(xxxiv) Risco Socioambiental. As operagbes da Classe, das Companhias Investidas e/ou das
sociedades por eles investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais,
estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com
que a Classe, as Companhias Investidas, e/ou as sociedades por eles investidas, no ambito de
cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides
ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negdécios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem
alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por umas Companhias
Investidas, ou sociedades por eles investidas e antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos
e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Companhias Investidas, ou sociedades por eles investidas podem estar
sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a
possibilidade de exposi¢do dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a
possibilidade dos produtos e servigos comercializados causarem danos aos seus consumidores.
Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do Fundo, das Companhias
Investidas, e/ou das sociedades por eles investidas e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas.

(xxxv) Riscos Ambientais. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta
ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Companhias
Investidas, ou sociedades por eles investidas, inclusive e sem limitac&o: proibicdes, atrasos e
interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais n&o previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugcdo ambiental; e/ou qualquer dano ao
meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacéo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
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causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao
meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagcdo do meio
ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as
Companhias Investidas, ou sociedades por eles investidas a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais
seguros contratados para cobrir exposigao a contingéncias ambientais das Companhias Investidas,
ou sociedades por eles investidas podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o Fundo.

(xxxvi) Risco de Concentracdo do Setor de Atuacdao das Companhias Investidas. A
concentragao da carteira em valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, as quais
atuam exclusivamente no Setor Alvo, representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como
torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance e a evolugédo de tal
setor. Alteracdes ao setor podem afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos
do Fundo.

(xxxvii)

(xxxviii) Risco de Nao Aprovacgoées. Investimentos nas Companhias Investidas poderao
estar sujeitos a aprovacgao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nado ha garantia de que
qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para
sua obtengao, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

(xxxix) Risco de Performance Operacional, Operagdo e Manutencao. Ocorre quando a
produtividade do projeto da Companhias Investidas nao atinge os niveis previstos, comprometendo
a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pelas Companhias Investidass. A origem desse
risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacao,
uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutencao
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados do Fundo. A operagao de geragao
de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes nao previstas, ocasionadas
por eventos fora do controle das Companhias Investidas, tais como acidentes, falhas de
equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos,
fatores naturais que afetem negativamente a producéo de energia, catastrofes e desastres naturas,
entre outras. As interrupgbes e/ou falhas na geracao de energia elétrica podem impactar
adversamente a receita e os custos das Companhias Investidas, como consequéncia, pode
interferir na capacidade de distribuicbes e amortizagées do Fundo.

(x1) Riscos Relacionados a Extingao de Contratos de Concessao. Ha a possibilidade de

autoridades governamentais declararem a extingdo dos contratos de concessao operacionais do
relacionados ao projeto das Companhias Investidas. O término antecipado do contrato de
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concesséao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais
e a situagao financeira do Fundo.

(xli) Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros. No ambito de suas atividades, as
Companhias Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xlii) Risco de Completion. A Classe e as Companhias Investidas estao sujeitas a qualquer tipo
de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusao do projeto. Estao diretamente relacionados
a esse: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcéo do projeto das
Companhias Investidas; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores.

A Limitagdo na Execugéao das Garantias dos Valores Mobiliarios Detidos pelo Fundo Podera
Afetar o Recebimento do Valor do Crédito da Classe. O processo de excussao das eventuais
garantias dos valores mobiliarios correspondentes a titulos de divida, tanto judicial quanto
extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que néo estdo sob o
controle do Fundo, podendo ainda o produto da excussao de referidas garantias nao ser suficiente
para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor dos correspondentes titulos
de divida. Além disso, eventuais terceiros garantidores podem nao ter condi¢cbes financeiras ou
patriménio suficiente para responder pela integral quitagdo do saldo devedor dos titulos de divida
em questdo. Sendo assim, o produto da excussdo das garantias pode n&o corresponder aos
valores pelos quais referidos direitos e/ou ativos foram avaliados ou pode nao ser suficiente para
pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor devido ao Fundo.

(xlii) Risco de Constituicao, Formalizagcao e Impossibilidade de Execu¢ao Especifica.
Falhas na constituicdo ou formalizagdo de eventuais contratos, acordos, instrumentos de divida
e/ou garantias, bem como a impossibilidade de execugédo especifica de referidos contratos,
acordos, instrumentos de divida e/ou garantias, caso necessaria, também podem afetar
negativamente os resultados do Fundo.

(xliv) Risco de Deterioragao do Valor das Garantias. As debéntures que eventualmente vierem
a ser subscritas pelo Fundo podem contar com instrumentos de garantia. Tais garantias podem
estar sujeitas a ocorréncia de alteragbes na conjuntura econémica, catastrofes ou acidentes que
impliguem na deterioragao do valor de referidas garantias. Assim, no caso de inadimplemento das
debéntures em questao, as garantias deverao ser executadas e ndo ha como assegurar que o valor
a ser recebido pelo Fundo sera suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado.

(xlv) Cumprimento de Voto, Orientagoes de Voto e/ou Vetos. Em raz&o da propriedade direta
sobre os valores mobiliarios, ou sobre fragao ideal especifica destes, de emissdo das Companhias
Investidas, a Classe podera ter direito de voto e/ou orientagcéo de voto e/ou, ainda, direitos de veto
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com relacdao a determinadas matérias objeto de deliberagdo pelas Companhias Investidas,
conforme acordado nos respectivos acordos de investimento, contratos de compra e venda e/ou
instrumentos de divida. Nao ha qualquer garantia de que as Companhias Investidas cumprirdao com
0 deliberado pela Classe ou pelo Fundo, caso a decisdo em questdo estivesse sujeita
exclusivamente a deliberagao da Classe ou do Fundo, sob pena, eventualmente, de rescisao e/ou
vencimento antecipado de referidos instrumentos.

Outros Riscos

(xlvi) Riscos de Alteracoes da Legislagao Aplicavel a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.
A legislacéo aplicavel a Classe, ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros
em Cotas de fundos de investimento em participagcdes no Brasil, em participagdes no Brasil, esta
sujeita a alteragdes de tempos em tempos, de forma que, exemplificativamente e sem prejuizo de
outras possiveis alteracdes legislativas e/ou regulamentares, ndo ha garantias que os beneficios
fiscais previstos na Lei 11.478/07 permanegcam os mesmos e/ou permanegam em vigor durante
todo o Prazo de Duracgdo. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracbes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das, bem como
as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para amortizacdo das Cotas. Ademais, a aplicagao
de leis vigentes e a interpretagcédo de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

(xlvii) Riscos de Alteragées da Legislagao Tributaria. O Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas altera¢des incluem modificagdes na aliquota e na
base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagao de impostos temporarios, cujos recursos
sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma
fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgagao de reformas fiscais adicionais nao
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar as Companhias
Investidas, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Sociedade Investida, aos Outros Ativos
integrantes da carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de
tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(xlviii) Risco Relacionado a Morosidade do Poder Judiciario Brasileiro. A Classe, o Fundo, as
Companhias Investidas ou sociedades por eles investidas poderao ser partes em demandas
judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera n&o ser alcangada em tempo
razoavel. Sem prejuizo, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas e/ou
sociedades por eles investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Companhias Investidas e/ou
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das sociedades por eles investidas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

(xlix) Risco de Desenquadramento. Caso qualquer Cotista, a qualquer momento atinja
participagao superior a 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou aufira
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe, ndo sera
aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478/07. Ademais, o nao
atendimento das condicbes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 resultara na liquidacao da
Classe ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°
11.478/07, de forma que os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pela Classe, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

8.3. As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

9. DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

10.1 A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assem-
bleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sao as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal Politica de Voto orienta as decisdes da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios detidos pelo Fundo, que confiram
aos seus titulares o direito de voto.

10.2. A versao integral da Politica de Voto da Gestora encontra-se disposta em seu website, no
enderego www.g5partners.com.

11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

11.1. Sem prejuizo do disposto nas condigbes gerais deste Regulamento, esta sujeita exclusiva-
mente a aprovacao da maioria representativa da respectiva participacdo dos Cotistas na Classe,
a deliberacgao referente a alteracéo de caracteristica da Classe.

11.2. As comunicagdes com a Administradora e as manifestagcbes de vontade dos cotistas por
meio eletrbnico observarao os procedimentos descritos no Capitulo VI do Regulamento.

12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVEN-
CIA DA CLASSE

12.1. A Administradora devera verificar se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos se-
guintes eventos:
1. houver pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe; ou
2. a Administradora tomar conhecimento de oscilagées relevantes nos valores dos
ativos nos quais a CLASSE invista.
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12.2. Caso a Administradora verifique que a Classe apresentou patrimbnio liquido negativo, a
Administradora deve imediatamente: (a) fechar a Classe para resgates e nao realizar amortizagao
de cotas; (b) ndo aceitar novas subscrigbes de cotas; (c) comunicar a existéncia de patriménio
liquido negativo a Gestora; (d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regula-
mentacao vigente; e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao.

12.3. Adicionalmente, caso a Administradora verifigue que a Classe apresentou patriménio li-

quido negativo, a Administradora deve, em até 20 (vinte) dias:
1. elaborar um plano de resolugao de patrimdnio liquido negativo em conjunto com a
Gestora (“Plano de Resolucao”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) pro-
posta de resolugao para o patriménio liquido negativo que, a critério da Administradora
e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no item 12.7 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para co-
brir o patriménio liquido negativo.
2. convocar Assembleia Especial de Cotistas da Classe para deliberar acerca do
Plano de Resolucdo (“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocacao devera ser
realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apds a conclusdo do Plano de Resolugéo, que
devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

12.4. Caso, apos a adogéo das medidas previstas no item 12.2., a Administradora e a Gestora
avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimdnio liquido negativo
nao represente risco a solvéncia da Classe, a adocado das medidas referidas no item 12.3. se torna
facultativa.

12.5. Caso o patriménio liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente a convocagao
da Assembleia de Resolugao, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com
os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo Fato Rele-
vante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado da Classe e as causas e circunstan-
cias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pela Ges-
tora a Administradora.

12.6. Caso o patriménio liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente a convocagao
da Assembleia de Resolucdo e anteriormente a sua realizagao, a referida Assembleia deve ser
realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado da Classe e
as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo (“Assembleia de Escla-
recimento”), ndo se aplicando o disposto no item 12.7. abaixo.

12.7. Em caso de ndo aprovacgao do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugéo, os cotis-
tas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:
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1. cobrir o patriménio liquido negativo da Classe, mediante aporte de recursos, pro-
prios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe
hipétese na qual seria permitida a subscricdo de novas cotas;

2. cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

3. liquidar a Classe, desde que ndo remanesg¢am obrigagdes a serem honradas pelo
seu patrimoénio; ou

4. determinar que a Administradora apresente pedido de declaracdo judicial de insol-
véncia da Classe.

12.8. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de Esclareci-
mento, conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe. No en-
tanto, a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer ébice quanto a realizagao das
referidas Assembleias.

12.9. Na Assembleia de Resolugao, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade,
desde que prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

12.10. Caso a Assembleia de Resolugéo nao seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 12.7, a Administradora deve ingressar com
pedido de declaracgio judicial de insolvéncia da Classe.

12.11. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situa-
¢ao na qual o patrimdnio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mer-
cado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

12.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe,
a Administradora deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacdo vigente e deste
Regulamento.

12.13. Tao logo tenha ciéncia da declaragédo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
deve adotar as seguintes medidas:

1. divulgar Fato Relevante; e

2. efetuar o cancelamento de registro na Classe na CVM.

12.13.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe caso a Administradora nao
adote a medida disposta no item 2 acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por
meio de oficio encaminhado a Administradora e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

12.13.2. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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12.14. As classes de cotas do Fundo possuem patrimbnios segregados entre si, com direitos e
obrigagdes distintos, nos termos do inciso Il do artigo 1.368-D do Cadigo Civil, conforme regula-
mentado pela RCVM 175. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o Fundo. Nao ha, em
qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre classes.

12.15. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos do Fundo /Classe nao
Sa0 responsaveis por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo /Classe,
incluindo, mas nao se limitando, as despesas atribuiveis a Classe com patriménio liquido negativo
ou insolvente, excecao feita as situacdes expressamente previstas na legislagao vigente.

12.15.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pela Administradora e/ou
pela Gestora em Classe com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma
hipétese, como assuncgéo de responsabilidade pelas obriga¢des ou dividas contraidas pela res-
pectiva Classe.

13.  LIQUIDAGAO DA CLASSE E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUI-
DAGAO DA CLASSE

13.1. A Classe entrara em liquidacao ao fim de seu Prazo de Duracao, ou mediante deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas, convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam
Cotas em circulagao, por deliberagdo da Administradora.

13.2. A Na hipétese de liquidacao da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os Cotistas, na proporgao das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de
Cotistas em questao.

13.3. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagdo da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

a) o plano de liquidagao, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo Es-
senciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e
nas disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacao
deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Co-
tistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas; e
c) possibilidade, ou ndo, de novas subscricées de Cotas.
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13.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagao do
Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentagcoes
ocorridas no periodo.

13.4.1.Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma analise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou nao, efetuados em condigdes equitativas e de acordo com
as disposicdes legais e regulatorias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou n&o, de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

13.5. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou
b) a negociagao dos proventos pelo valor de mercado.

13.6. No ambito da liquidacéo da Classe, a Administradora deve:

a) fornecer informacodes relevantes sobre a liquidacao a todos os Cotistas, de maneira simul-
tdnea e tao logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagdes con-
forme as circunstancias se modifiquem; e

b) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagédo aos Cotistas, ainda que os resulta-
dos nao sejam distribuidos em uma Unica ocasiédo ou que a cada distribuicao de resultados
sejam contemplados diferentes Cotistas.

13.7. No ambito da liquidagado da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagao
definido na Clausula 13.6, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

b) método de conversao de Cotas;

c) vigéncia diferida de alteragdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagao
unanime dos Cotistas; e

d) limites relacionados a composicao e a diversificacdo da carteira de Ativos.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagcédo, desde que submetidos
a aprovacgao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado
a ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
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dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impos-
sibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.
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APENDICE A
AO ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO G5 ALLOCATION FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - INFRAESTRUTURA Il - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
1. DA SUBCLASSE A

1.1. O presente Apéndice indica as especificidades das Cotas Subclasse A da Classe.
2, EMISSAO E SUBSCRIGAO DAS COTAS SUBCLASSE A

2.1. Observado o Patriménio Inicial previsto no Anexo da Classe Unica, a primeira emisséo de
Cotas Subclasse A da Classe compreendera a emissao de até 30.000 (trinta mil) Cotas Subclasse
A, ao preco unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe A, perfazendo um Patrimonio Inicial
da Subclasse A de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

2.2. As Cotas da Subclasse A somente poderao ser subscritas por Investidores Profissionais.

3. PRAZO DE DURAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGOES PROGRAMADAS E PREFERENCIA
NO PAGAMENTO

3.1. As Cotas Subclasse A terdo prazo de duracdo de 6 (seis) anos.

3.2. Os Cotistas detentores de Cotas Subclasse A faréo jus as seguintes amortizagdes programa-
das:

* 1° Periodo — Apds 60 (sessenta) meses da data de inicio da Classe.
+ 2° Periodo — ApOs 66 (sessenta e seis) meses da data de inicio da Classe.
+ 3° Periodo — Apds 72 (setenta e dois) meses da meses da data de inicio da Classe.

3.2.1. Parafins de clareza, a amortizagédo programada corresponde ao procedimento de distribui-
¢ao, aos Cotistas da Subclasse A, das disponibilidades financeiras da respectiva subclasse, resul-
tantes da alienagcdo de um investimento, ou do recebimento de dividendos, juros sobre capital
proprio ou quaisquer outros rendimentos gerados e pagos por tais investimentos (desde que nao
repassados diretamente aos Cotistas).

3.3. As Cotas Subclasse A terao preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortizagbes
ou do saldo de liquidagao da Classe, em conformidade com o disposto no Artigo 19, Il, do Anexo
Normativo IV da RCVM 175.
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REMUNERAGAO ALVO

A remuneragao das Cotas Subclasse A sera calculada pelo indice IPCA + 8,25% a.a.
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APENDICE B
AO ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO G5 ALLOCATION FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - INFRAESTRUTURA Il - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1. DA SUBCLASSE B
1.1. O presente Apéndice indica as especificidades das Cotas Subclasse B da Classe.
2, EMISSAO E SUBSCRIGAO DAS COTAS SUBCLASSE B
2.1. Observado o Patriménio Inicial previsto no Anexo da Classe Unica, a primeira emisséo de
Cotas Subclasse B da Classe compreendera a emisséo de até 20.000 (vinte mil) Cotas Subclasse
B, ao preco unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe B, perfazendo um Patrimonio Inicial
da Subclasse B de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).
2.2. As Cotas da Subclasse B somente poderao ser subscritas por Investidores Profissionais.
3. PRAZO DE DURAGAO DAS COTAS E AMORTIZAGOES PROGRAMADAS
3.1. As Cotas Subclasse B terdo prazo de duragao indeterminado.
3.2. Os Cotistas detentores de Cotas Subclasse B nao farao jus a amortizagdes programadas.
3.3. As Cotas Subclasse B nao terao preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amorti-
zagodes ou do saldo de liquidagao da Classe, em conformidade com o disposto no Artigo 19, Il, do
Anexo Normativo IV da RCVM 175.

4. REMUNERAGAO ALVO

41. A remuneracdo das Cotas Subclasse B sera equivalente ao spread das Cotas Subclasse
A da Classe.
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