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DISPOSICOES INICIAIS
Definigoes

Artigo 1° Fica estabelecido que as palavras ou expressoes escritas com letras maitsculas neste
Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢oes trazidas neste Artigo

1°, conforme abaixo:

Administrador — ¢ a GV ATACAMA CAPITAL LTDA | institui¢ao autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 19.412, de 22 de dezembro de 2021, com sede na Cidade de Siao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andat, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 40.888.143/0001-04.

Amortizacdo — ¢é o procedimento de distribuicao aos Cotistas das disponibilidades financeiras da
respectiva Classe, resultantes da alienagao de um investimento, ou do recebimento de dividendos,
juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos (desde que nao repassados
diretamente aos Cotistas), conforme disposto no Anexo.

ANBIMA — ¢ a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo I- Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do Regulamento.

Ativo(s) Alvo — sdo os ativos passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo, nos termos Artigo 3° da parte geral
do Regulamento.

Ativos Financeiros — significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez - significam: (i) titulos de emissio do Banco Central do Brasil e/ou do
Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (i) titulos
cambiais emitidos por institui¢oes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii)
operacoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (ii) acima; e (iv) cotas
de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme avaliagcao
do Gestor.

Assembleia Geral de Cotistas — ¢ o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta
previsto no CAPITULO VI do Regulamento.

Ativos no Exterior — sio os ativos que tenham a mesma natureza econoémica dos Ativos Alvo e

cujo emissor: (1) tenha sede no exterior e nao tenha ativos localizados no Brasil ou receita bruta
apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquela
constantes das suas demonstracoes contabeis; ou (ii) tenha sede no Brasil e ativos localizados no
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exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstra¢oes contabeis. Em qualquer caso, devem ser consideradas as demonstraces contabeis
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia
econémica dos negocios para fins da referida classificacio. A avaliagio quanto as condigdes
descritas acima deve ser realizada no momento do investimento de Ativos no Exterior.

Benchmark — significa IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

Boletim de Subscricdo — é o documento que formaliza a subscricio de Cotas pelo Cotista.

Capital Autorizado — é o valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais).

Capital Comprometido — significa o valor financeiro assumido pelos Cotistas nos respectivos

Compromissos de Investimentos.

Capital Investido — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas na Classe, por meio da

integralizacao de suas respectivas Cotas.

Capital Subscrito — significa a soma de todos os Boletins de Subscri¢io de Cotas do Fundo que

tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou nao.

Chamada de Capital — é o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagao do
Gestor, notificara os investidores para que eles integralizem as Cotas de acordo com os respectivos
Boletins de Subscri¢ao e Compromissos de Investimento.

Cetip — ¢é a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Classe - Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe tnica de Cotas,
todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e vice-
versa.

CNPJ/MF — ¢é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Compromisso de Investimento — ¢ o Instrumento Particular de Subscricio de Cotas e

Compromisso de Integralizagao, por meio do qual os Cotistas se obrigardao a integralizar o valor
das Cotas que vierem a subscrever.

Cotas — 530 as frag¢oes ideais do patrimonio do Fundo.

Cotas da Primeira Emissdo — sdo as Cotas da primeira emissao da Classe, conforme aplicavel,
prevista no respectivo Anexo.
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Cotista — sao as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhio de interesses, que sejam titulares de
Cotas.

Cotista Subclasse I — sao os Cotistas detentores de Cotas Subclasse 1.

Cotista Subclasse II — sao os Cotistas detentores de Cotas Subclasse 11.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacoes de
integralizacao de Cotas das Classes assumidas no Compromisso de Investimento, conforme cada
Chamada de Capital realizada.

Custodiante — é o BANCO PAULISTA S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 2° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01.452.919, insctito no CNPJ/MF sob o n°® 61.820.817/0001-09, autotizado pela

CVM para o exercicio profissional de custodia, controladoria, tesouraria e escrituragio de cotas
conforme Ato Declaratério da CVM n° 8.999, de 13 de outubro de 20006.

CVM — ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data da primeira integralizagao de Cotas.

Demais Prestadores de Servicos — sao os prestadores de servigos contratados pelo Administrador
ou pelo Gestor, conforme o caso, em nome do Fundo, nos termos do CAPITULO 1I da parte
geral do Regulamento, conforme detalhados no Anexo.

Dia Util - cada dia util, para fins de operacdes praticadas no mercado financeiro, conforme
especificado na Resolugio CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Diligéncia - ¢é a diligéncia (due dilligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria
especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Investida.

Exigibilidades — sdo as obrigagdes e encargos do Fundo, incluindo as provisoes eventualmente

existentes.

Fundo — é o ORION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA. Sendo que o Fundo

podera ser compreendido como as Classes, a depender do caso.

Gestor — é a BLUEOAK INVESTMENTS ASSET LTDA., sociedade empresaria com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 400, 12°, conj. 121, CEP
01.454-901, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 48.392.830/0001-38, devidamente autotizado 2
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prestagdo do servico de administrador de carteiras, modalidade gestor de recursos, por meio do
Ato Declaratério CVM n® 20.909, de 01 de junho de 2023.

IGP-M — é o Indice Geral de Precos de Mercado publicado mensalmente pela Fundagio Getdlio
Vargas.

Instrucao CVM 579 — ¢ a Instrugao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispde sobre a elaboragao e divulgagio das demonstragdes contabeis

dos Fundos de Investimento em Participagoes.

Investidores Qualificados — sao os investidores qualificados, conforme definidos no Artigo 12 da
Resolucao CVM 30.

Investidores Profissionais — sao os investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da
Resolucao CVM 30.

IPCA — é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE.

Justa Causa — ¢é exclusivamente para os fins do presente Regulamento, em relagdio ao
Administrador, Gestor ou Demais Prestadores de Servigos, a comprovagao de que: (i) atuou com
dolo, ma-f¢é, fraude, culpa ou violagao no desempenho de suas funcoes e responsabilidades perante
o Fundo nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel; (if) descumpriu obrigacoes
legais ou contratuais que deveria observar como Administrador, Gestor ou Demais Prestadores de
Servigos, conforme o caso; (iii) foi condenado em primeira instancia por crime de fraude ou crime
contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente,
atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo; ou ainda, (v)
descumpriu, conforme condenagao em primeira instancia, com o disposto na Lei Anticorrupgao.
Além das hipoteses previstas acima, serdo considerados Justa Causa, relativamente ao
Administrador e/ou ao Gestor faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de tecuperac¢ao judicial ou
extrajudicial, intervengao, liquidacdo extrajudicial ou instaura¢do de Regime de Administragio
Especial Temporatia (RAET) do Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel. A
comprovacao das hipéteses dos itens (i) e (if) acima, se requerida pela Assembleia de Cotistas, sera
feita por (a) terceiro independente a ser escolhido pela Assembleia de Cotistas, ou (b) caso a
hipétese prevista no item (a) ndo seja possivel ou aplicavel, mediante decisao final arbitral,
administrativa ou judicial, nao sujeita a recurso. A simples auséncia de rentabilidade positiva na
carteira das Classes ndo ¢, por si s6, motivo para Justa Causa

Lei Anticorrupegao — é a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada ou substituida,

bem como outras normas relacionadas a anticorrupg¢ao e lavagem de dinheiro.
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Liquidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera
apurado o valor resultante da soma dos Ativos Financeiros, disponibilidades do Fundo, e valores
a receber, menos as Exigibilidades, o qual sera entregue aos Cotistas na propor¢ao de suas
participagoes do Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Anexo.

Patrimonio Liquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira
de Ativos Financeiros do Fundo, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Perfodo de Investimento — ¢ o periodo que comeca a partir da Data de Inicio do Fundo e perdura
por 3 (trés) anos, podendo ser prorrogavel por mais 1 (um) ano sem necessidade de deliberacao
em sede de Assembleia Geral. Durante o Perfodo de Investimento o Fundo podera realizar as
Chamadas de Capital para aquisicio de Ativos Financeiros, nos termos do Artigo 30 a 35 do

Regulamento.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo que comega ap6s o término do Periodo de Investimento

e perdura até o término do Prazo de Duragao do Fundo.

Prazo de Duracdo — é o prazo de 8 (oito) anos contados da Data de Inicio, sendo admitida sua

prorrogacao, mediante deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas.

Prestadores de Servicos Essenciais - O Administrador e o Gestor, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Regulamento — ¢ o Regulamento do Fundo.

Resolucao CVM 30 — significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispoe sobre o dever de verificacao da adequagao dos produtos,

servigos e operagoes ao perfil do cliente.

Resolucio CVM 160 - é a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada de
tempos em tempos, que dispoe sobre as ofertas publicas de distribuigao primaria ou secundaria de

valores mobiliarios e a negocia¢ao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.

Resolucio CVM 175 — é a Resolu¢ao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispde sobre a constitui¢ao, o funcionamento e a divulgagiao de

informagoes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos,

e revoga as normas que especifica.

Sociedade(s) Investida(s) — sdo as sociedades anonimas de capital aberto ou fechado cujos Ativos

Alvo de sua emissao tenham sido adquiridos, subscritos ou atribuidos ao Fundo ou, conforme o
caso, que o Fundo tenha interesse em adquirir.
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Taxa de Administracio — é a remunerag¢ao devida ao Administrador pela prestagao dos servigos de
administragao fiduciaria do Fundo nos termos do Capitulo V do Anexo Descritivo da Classe.

Taxa de Gestdo — é a remuneracdo devida ao Gestor pela prestacio dos servicos de gestao do

Fundo nos termos do Capitulo V do Anexo Descritivo da Classe.

Taxa de Custédia — é a remuneracao devida ao Custodiante pela prestacao de servigo de custodia

nos termos do Capitulo V do Anexo Descritivo da Classe.

Taxa Maxima de Distribuicdao — é a remuneracao aos distribuidores pelo servico de distribui¢ao das
Cotas devida nos termos do Capitulo V do Anexo Descritivo da Classe.

Taxa de Performance — é a remunera¢ao devida ao Gestor nos termos do Capitulo V do Anexo
Descritivo da Classe e do Suplemento A.

Caracteristicas

Artigo 2° ORION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma
de condominio fechado de natureza especial, é regido pelo presente Regulamento, pela parte geral
da Resolucio CVM 175 e seu Anexo Normativo IV, pela Instru¢ao CVM 579 e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo ¢ constituido por uma Classe tnica de Cotas, a qual é composta
pela Subclasse I e pela Subclasse I1. As disposi¢oes relativas a Classe encontram-se no Anexo. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢oes de emissao, subscri¢do, integralizagao,
remuneragao, amortizacio e resgate das Subclasses da Classe serdo descritos nos Anexos e/ou
Apéndices, conforme o caso.

Paragrafo Segundo. O Fundo esta autorizado a criar novas subclasses, mediante orientacio do
Gestor, e desde que aprovado em sede de Assembleia de Cotistas, observadas as disposi¢des legais
aplicaveis e as mesmas diretrizes gerais estabelecidas neste Regulamento, incluindo os quéruns
aplicaveis. As novas subclasses deverdo respeitar a politica de investimento, o prazo de resgate, as
condi¢bes especificas, a legislagdo e autorregulamentagao vigente, assim como o objetivo do
Fundo. Cada nova subclasse podera estabelecer diferencas apenas quanto a: (a) o publico-alvo; (b)
a estrutura de taxas (taxas de administragao, taxas de gestao e taxas de performance); e (c) o quérum
para a Assembleia Especial de Cotistas. Em caso de criacao de novas subclasses as alteragoes
realizadas serdo aplicadas operacionalmente em até 30 (trinta) dias contados da realizagdo da
Assembleia de Cotistas.
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Paragrafo Terceiro. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no Regulamento,
devera ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre
o Regulamento e os Apéndices prevalecerao sobre o Regulamento e o Anexo, conforme aplicavel.

Objetivo

Artigo 3° O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de Duragao,
a valorizagao, em longo prazo, do Capital Investido mediante a aquisi¢ao preponderantemente de
Ativos Alvo listados abaixo:

I — agdes, bonus de subscricao, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissao de companhias, abertas ou fechadas;

IT — titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de crédito ou participagio em
sociedades limitadas;

III — cotas de outros FIP; e
IV — cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso.

Paragrafo Primeiro As Classes poderao adquirir direitos creditérios que nao estdo listados no
caput, desde que sejam emitidos pelas Sociedades Investidas.

Paragrafo Segundo O investimento em sociedades limitadas, nos termos do caput, deve observar
o disposto no Artigo 14 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, inclusive quanto ao
limite de receita bruta anual da investida.

Paragrafo Terceiro As Classes poderao investir nas sociedades de que trata o caput por meio de
instrumentos que lhe confiram o direito de adquirir participagao societaria, independente do
momento do efetivo aporte dos recursos, tais como contratos de opgao de compra ou subscri¢ao
de agdes ou cotas, mutuos conversiveis em participagdo societaria ou outros instrumentos ou
arranjos contratuais que resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou nao.

Artigo 4° As Classes devem participar do processo decisério das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestiao, conforme estabelecido
neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. TFica dispensada a participagao do Fundo no processo decisorio de qualquer
Sociedade Investida quando:
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I — o investimento do Fundo na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

IT — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja delibera¢ao da Assembleia
Geral de Cotistas, mediante aprova¢ao da maioria do Capital Subscrito presente.

Paragrafo Segundo. A participagao do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas
pode ocorrer:

I — pela detengao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

IT — pela celebragao de acordo de acionistas que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do
de sua politica estratégica e na sua gestio; ou

III — pela celebragiao de adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia
na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagio de membros
do conselho de administragao das Sociedades Investidas, conforme aplicavel.

CAPITULO L. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Administrador

Artigo 5° A administragao fiduciaria do Fundo sera realizada pela GV ATACAMA
CAPITAL LTDA., instituigao autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n° 19.412, de 22 de

dezembro de 2021, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 40.888.143,/0001-04.

Artigo 6° O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na
legislagao, na regulamenta¢ao e na autorregulamentagao aplicaveis, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracio do Fundo, na sua respectiva esfera de

atuacao.

Artigo 7° Sem prejuizo de outras obrigagdes legais, regulamentares e autorregulamentares a
que esteja sujeito, o Administrador obriga-se a:

I - cumprir as obrigagoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
Artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no Artigo 25 do Anexo Normativo IV
da Resolucao CVM 175;
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IT - observar as vedagdes estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, em especial, nos
Artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugio CVM 175;

III — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do Fundo e da Classe;
IV — solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das Cotas em mercado organizado;

V — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

VI — elaborar e divulgar as informacées periddicas e eventuais da Classe;
VII — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informagoes

cadastrais do Fundo e da Classe;

VIII — manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

IX — monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada, se houver;

X — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento;

XI — cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

XII — receber dividendos, bonificagoes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
as Classes; e

XIII — manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados

em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto nos
paragrafos 1° e 2° do Artigo 25 do Anexo Normativo IV da Resolu¢gao CVM 175.
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Paragrafo Unico Também constituem obrigacdes do Administrador, traspassadas as
obrigacoes previstas no caput do presente Artigo, aquelas dispostas no Cédigo ANBIMA
“Regras e Procedimentos de Administracio e Gestao de Recursos de Terceiros”, Anexo
Complementar VIII — Regras e Procedimentos para FIP, Capitulo 111, Segao I.

Gestor

Artigo 8° A gestao do Fundo sera realizada pela BLUEOAK INVESTMENTS ASSET
LTDA., instituicio devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n°
20.909, de 01 de junho de 2023, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 48.392.830/0001-38, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 400, 12° andar, conj. 121,
CEP 01.454-901.

Artigo 9° O Gestor, observadas as limitagoes estabelecidas no Regulamento, incluindo as
decisdes da Assembleia Geral de Cotistas, quando aplicavel, bem como as previstas na legislagao,
regulamenta¢io e autorregulamentagao aplicaveis, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a
gestao das Classes, na sua respectiva esfera de atuagao, inclusive:

I — negociar e contratar, em nome das Classes, os Ativos Financeiros, bem como os
intermediarios para realizar operacdes das Classes, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade, dentro de sua respectiva esfera de atuacio;

IT — negociar e contratar, em nome das Classes, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros
devidamente habilitados e autorizados para a prestacio de servigos de consultoria relacionados
diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na
politica de investimentos das Classes; e

III — monitorar os ativos integrantes das carteiras das Classes e exercer o direito de voto
decorrente dos Ativos Financeiros, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 10° Sem prejuizo das demais obrigacdes oriundas da legislagdo, regulamentagao e
autorregulamentagao aplicaveis em vigor, sio obriga¢oes do Gestor:

I- cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
Artigos 105 e 106 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e no Artigo 26 do Anexo Normativo VI
da Resolugcao CVM 175;
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IT - observar as vedagOes estabelecidas na regulamentagio em vigor, em especial, nos
Artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no Artigo 27 do Anexo
Normativo IV a Resolucao CVM 175;

III - informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer dos
prestadores de servigos contratados por ele, em nome do Fundo;

IV - providenciar, as suas expensas, a elaboragao do material de divulgacao das Classes
para utilizagao pelos distribuidores;

V- diligenciar para que seja mantida, atualizada e em perfeita ordem a documentagao
relativa as operagoes das Classes;

VI - observar as disposi¢oes do Regulamento;
VII-  cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas;
VIII - manter a carteira da Classe enquadrada aos limites de composi¢io e concentragao

e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

IX - fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

X - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo e da Classe, no limite de sua competéncia;

XI - transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicao de Gestor da Classe;

XII - informar imediatamente a0 Administrador sobre os fatos relevantes de que venha a ter
conhecimento, relacionado ao Fundo, a Classe ¢/ou aos Ativos Alvo e Ativos Financeiros que
compdem a carteira da Classe;

XIII - fornecer ao Administrador todas as informagoes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obriga¢des, incluindo, dentre outros:

a) as informagoes necessarias para que o Administrador determine se a Classe se enquadra
ou nio como entidade de investimento, nos termos da regulamentag¢io contabil
especifica;
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b) as demonstracbes contabeis auditadas das Sociedades Investidas previstas na

regulamentacao em vigor, quando aplicavel; e

¢) laudo de avaliagao do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos termos
da regulamentagao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para
que o Administrador possa valida-lo e formar suas concluses acerca das premissas
utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo;

XIV - disponibilizar aos Cotistas trimestralmente, ou em prazo inferior, caso assim
solicitado por Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez
por cento) das Cotas emitidas, atualizagdes periddicas dos estudos e analises por ele elaborados, os
quais permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcanc¢ados,
perspectivas de retorno e identificagio de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento, mediante envio direto a cada Cotista;

XV - firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda,
contratos de investimento, peti¢des de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros ajustes de
natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de direitos no ambito de tais acordos,
contratos e ajustes, dentro de suas respectivas atribui¢oes;

XVI- manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste Regulamento, bem
como conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita, a adogao ou aprimoramento
de procedimentos de controles internos (compliance) pelas Sociedade Investidas para fins de
prevencio a corrupgao, preservacao do meio ambiente, em respeito as leis aplicaveis as relagdes do
trabalho, privacidade e protegio de dados pessoais, prevencao a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo, financiamento a proliferacao de armas de destruicao em massa dentre
outros conjuntos de melhores praticas adotados no mercado;

XVII - verificar a adequagao das Sociedades Investidas aos pré-requisitos estipulados neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel e a manutengao dessas condi¢des durante o periodo
de duracio do investimento nas Sociedades Investidas, respondendo com exclusividade por
eventuais danos decorrentes da nao observancia ao disposto neste inciso; e

XVII - diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de
investimento, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro Também constituem obrigagdes do Gestor, traspassadas as obriga¢des
previstas no caput deste Artigo, aquelas dispostas no Cédigo ANBIMA “Regras e Procedimentos
de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, Anexo Complementar VIII — Regras e
Procedimentos para FIP, Capitulo III, Segao 1I.
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Paragrafo Segundo Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos IX
e XII do caput, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo submeter a questao a prévia
aprecia¢ao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses da respectiva Classe e
dos demais Cotistas, ¢ eventuais conflitos de interesses em relacio a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a

informacio.

Paragrafo Terceiro Os relatorios, analises e fundamentagdes produzidos pelo Gestor, nos
termos deste artigo deverdo abordar, em linguagem clara e concisa, os principais motivos que
levaram ao investimento ou desinvestimento na Sociedade Investida, bem como os riscos
identificados e as medidas que deverao ser tomadas apds as operacdes de investimento ou
desinvestimento para mitigacao de tais riscos, bem como ponderagdes e as projecoes adotadas para
os efeitos sobre o patrimonio do Fundo na hipétese materializagao de eventos adversos relativos
aos riscos apontados. Os documentos produzidos que fundamentem os relatérios e decisdes do
Gestor, o que inclui, mas nao se limita, a relatérios de auditoria, due diligence juridica, pareceres de
especialistas e de outros prestadores de servigos contratados pelo Gestor em conexao as operagdes
do Fundo, deverio ser disponibilizados, conforme norma vigente e quando requisitados, na forma
deste Regulamento aos Cotistas do Fundo.

Vedagdes aos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 11 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de

atuacio, em nome do Fundo:
I- receber depdsito em conta corrente;

IT-  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolu¢ao CVM 175

e por este Regulamento;

III -  prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de reten¢ao de risco, com excegao da
hipétese prevista no Paragrafo Quarto, abaixo;

IV - vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagio das Cotas
subscritas a prazo;

V- garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI- utilizar os recursos da respectiva Classe para o pagamento de seguro contra perdas

financeiras dos Cotistas; e

VII - praticar qualquer ato de liberalidade.
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Paragrafo Primeiro O Gestor podera tomar e dar os ativos integrantes das carteiras da
respectiva Classe em empréstimo, desde que tais operagoes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Segundo O Gestor podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer
frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no Artigo 113, V, da parte geral da Resolugao CVM 175.

Paragrafo Terceiro O Fundo nao podera realizar operacbes com derivativos, exceto quando
tais operagdes sejam realizadas (i) exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial, ou (ii)
envolverem opg¢oes de compra ou venda de agoes das Sociedades Investidas com o propésito de
(a) ajustar o preco de aquisi¢ao da referida Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminui¢ao futura na quantidade de agbes investidas ou (b) alienar essas agdes no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Quarto O Gestor podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retengao de risco, em nome da Classe, relativamente a operagoes relacionadas a sua carteira.

Artigo 12 E vedado a0 Gestor, receber qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta

ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao.

Artigo 13 E vedado o repasse de informacao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servico do fundo ou em razao de
relagdo comercial, profissional ou de confian¢a com prestadores de servico do fundo.

Artigo 14 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ vedada a aplicagao de
recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta ou

indiretamente:

L o Administrador, o Gestor e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) de patrimonio das Classes, seus socios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

IL. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao
de emissao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive

na condig¢ao de agente de colocagio, coordenac¢io ou garantidor da emissao; ou

(b) fagam parte de Conselhos de Administragao, Consultivo ou Fiscal da Sociedade

Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.
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Paragrafo Primeiro Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso I do caput acima., bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados e/ou geridos por Prestador de Servico Essencial.

Paragrafo Segundo O disposto no Paragrafo Primeiro acima nio se aplica quando o
Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

I — como administrador ou gestor de classes investidas, ou na condi¢ao de contraparte de classe de
cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez das Classes; e

IT — como administrador ou gestor de classe investida, exclusivamente na hipotese de investimento
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio do Fundo em uma tnica classe.

Responsabilidades

Artigo 15 O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servigos nao responderao
perante o Fundo e seus Cotistas por perdas ou eventual Patrimonio Liquido negativo das Classes,
porém responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas
de atuagdao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes
contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do
dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos por
eles contratados, nos termos da Resolugao CVM 175 e deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Para fins do cput, a aferigio da responsabilidade do Administrador, do
Gestor e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na
Resolugao CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (€) nos respectivos
contratos de prestagao de servigos, se houver.

Paragrafo Segundo Na maxima extensdo permitida pela legislacao e regulamentacio aplicavelis,
e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacao, aqueles de que trata o Codigo Civil, fica
expressamente consignada neste Regulamento a limitagao da responsabilidade entre os Prestadores
de Servigos Essenciais, perante o Fundo e as Classes, entre si, a0 cumprimento dos deveres e
responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer dos casos sem qualquer solidariedade
entre si e nos termos da legislacao e regulamentagao aplicaveis.

Paragrafo Terceiro Paragrafo Terceiro Adicionalmente, caso quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) reclamadas por
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terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo Administrador, Gestor ou quaisquer de suas partes
relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer dos mencionados, desde que: (i)
tais demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribufveis ao Fundo, e (ii) tais demandas nao
tenham surgido unicamente como resultado da violagao das normas CVM ou ANBIMA ou a este
Regulamento e/ou seu Anexo, por parte do Administrador ou do Gestor.

Substitui¢do, Renuncia e/ou Descredenciamento dos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 16 O Administrador e o Gestor deverao ser substituidos nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisaio da CVM, para o exercicio profissional de administracao de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicao, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico Havendo pedido de declaracio judicial de insolvéncia de qualquer Classe, fica
vedado 20 Administrador renunciar 2 administracio fiduciaria do Fundo e/ou da Classe, observado
o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 30 da parte geral do Regulamento, sendo permitida,
contudo, a sua destitui¢ao por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 17 Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Administrador deverd convocar imediatamente a Assembleia Geral de
Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicio do Prestador de
Servico Essencial.

Artigo 18 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o artigo 16, acima.

Paragrafo Unico Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nio seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas prevista no artigo 16, acima, a respectiva Classe devera ser liquidada,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungoes até que a liquidagao seja concluida e o
Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 19 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 16, acima, aprove a
substitui¢ao do Prestador de Servigo Essencial, mas nio nomeie um prestador de servico habilitado
para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia Geral de Cotistas para
nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.
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Paragrafo Segundo. Se (a) a Assembleia Geral de Cotistas prevista no Artigo 16, acima, nao
aprovar a substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no Artigo
19, acima, sem que o prestador de servi¢o substituto tenha efetivamente assumido as fung¢des do
Prestador de Servigo Essencial substituido, a respectiva Classe devera ser liquidada, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas funcbes até que a liquidagao seja concluida e o
Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 20 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional
para as Classes, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data
da efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informagoes sobre o Fundo e as Classes, incluindo aqueles previstos no Artigo 130 da parte geral
da Resolugao CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres
e obriga¢des do Prestador de Servigo Essencial sem solugao de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administra¢ao fiduciaria ou a gestio do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

Artigo 21 No caso de decretagao de regime de administra¢ao especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas
fung¢oes, podendo convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre (a) a substituigao
do Prestador de Servico Essencial; ou (b)a liquidagio da(s) Classe(s). A partirt de pedido
fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a
CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

Artigo 22 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicao dos Demais Prestadores de Servigos.

CAPITULO II. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 23 O Administrador devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) auditoria independente;

(b) custodia dos titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras da Classe, nos termos
previstos na regulamentagdo em vigor; e

(c) tesouraria, controle e processamento dos ativos detidos pela Classe.

Paragrafo Primeiro Tica dispensada a contratagao do servico de custddia para os investimentos
em:
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I —ag¢des, bonus de subscriciao, debéntures nao conversiveis ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em a¢oes de emissao de companhias fechadas;

IT — titulos ou valores mobilidrios representativos de participagao em sociedades limitadas; e

III — ativos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, limitados a 5% (cinco por cento) do
capital subscrito, desde que tais ativos estejam admitidos a negociagao em mercado organizado ou
registrados em sistema de registro e liquidagdo financeira de ativos autorizado pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Segundo Para fins do disposto no paragrafo acima, o Administrador deve assegurar
a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizacao das seguintes atividades:

I — receber, verificar e fazer a guarda da documentacio que evidencia e comprova a existéncia do
lastro dos ativos;

IT — diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagao comprobatéria dos ativos; e

III — cobrar e receber, em nome das Classes, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos
ativos custodiados.

Artigo 24 O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos niao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da
CVM.

Artigo 25 O Gestor podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a)  intermediacdo de operagOes para as carteiras das Classes;

(b) distribuicao das Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d classificacao de risco das Cotas;

(e) formacio de mercado para as Cotas; e
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® cogestao das carteiras das Classes;

Artigo 26 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da
CVM.

CAPITULO III. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27 Nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do Artigo 28 do
Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175, constituem encargos do Fundo e das Classes:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou das Classes;

(b)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢io e publicacio de relatérios e
informagdes periodicas previstas na Resolugao CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e das Classes, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operacoes do Fundo,
inclusive operagoes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo;

63) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra da execuciao de garantia ou
de acordo com um devedor;

() honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e das Classes, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

(h)  gastos derivados da celebracio de contratos de seguro sobre os ativos integrantes das
carteiras das Classes, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apolices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do
Fundo ou das Classes no exercicio de suas respectivas fungoes;

(D) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes das
carteiras das Classes;
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0)

despesas com a realizagao da Assembleia Geral de Cotistas;

(k) quaisquer despesas inerentes a (a) constitui¢ao do Fundo, incluindo registros em cartério e
despesas para registro do Fundo nos 6rgaos competentes e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessarias a constituicio do Fundo, e (b) fusdo, incorporagio,
transformacao, cisao ou liquida¢ao do Fundo;

M despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operagdes com o0s ativos integrantes
das carteiras das Classes;

(m)  despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteiras das Classes;

(n) despesas inerentes a distribui¢ao primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negocia¢ao
em mercado organizado;

(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o administrador e a institui¢do que detém os direitos sobre
o indice;

(p) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(@ Taxa de performance;

(r) Taxa de Custédia ou Taxa Maxima de Custddia, conforme o caso;

(s) na hipétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administragao, na Taxa de
Gestao ou na Taxa de Performance nos termos do Artigo 99 da parte geral da Resolugao
CVM 175, montantes devidos aos fundos investidores;

() Taxa Maxima de Distribuicao;

(u)  despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

V) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome das Classes, nos termos da
Resolugao CVM 175 e do Regulamento;

(w) contribuicdao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

(%) despesas inerentes a realizagdo de reunides ou conselhos, dentro de limites estabelecidos
no Regulamento;
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(y)  prémios de seguro;

(2) despesas relacionadas a ofertas de distribuicao de Cotas, incluindo assessoria legal, tributos,
taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacao da respectiva Oferta, as
quais serdo devidamente descritas nos documentos da respectiva Oferta;

(aa)  despesas com a contratacio de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, incluindo despesas com a contratacao de assessores financeiros
em potenciais operacoes de investimento e/ou desinvestimento pelo Fundo, despesas com
o pagamento de taxas de originagao (findet’s fees) a terceiros contratados que porventura
venham a apresentar ao Fundo oportunidades de investimento e desinvestimento; e

(bb)  contratagio de empresa especializada para avaliacio dos titulos e valores mobilidtios
integrantes da carteira do Fundo, sem limite de valor.

Paragrafo Primeiro. Qualquer despesa ndo prevista acima como um encargo do Fundo ou da
Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo Segundo. Uma vez que o Fundo ¢é constituido com classe tnica de Cotas, todos os
encargos e contingencias do Fundo serdo debitados do patrimonio da Classe.

Paragrafo Terceiro. Independentemente de ratificacao pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas neste Artigo 27° incorridas pelo Administrador e/ou Gestor antetiormente a
constitui¢do do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde
que incorridas nos 18 (dezoito) meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento
do Fundo na CVM. Nesta hipétese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis
de serem auditadas no momento em que forem elaboradas as demonstrag¢oes contabeis do primeiro
exercicio social do Fundo.

Paragrafo Quarto.  Estio abrangidos como encargos do Fundo, nos termos do Artigo 117,
inciso VII, da parte geral da Resolugao CVM 175 e do Artigo 27 deste Regulamento, os honorarios
advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e
quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais
condenag¢oes imputadas aos prestadores de servigos essenciais do Fundo quando figurarem: (a) no
polo passivo ou ativo de agoes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o
Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢oes judiciais ou procedimentos arbitrais em que,
por sua natureza, o Fundo devesse responder.

Paragrafo Quinto. Caso, por decisio judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer prestador de servigos essencial do Fundo por ter agido dolosamente
ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sido
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suportados pelo Fundo, na propor¢iao cabivel, em decorréncia do disposto no Paragrafo Quarto

acima.

Paragrafo Sexto. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagoes
descritas no Paragrafo Quarto acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a
critério do Administrador, poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente
a essas potenciais despesas.

Paragrafo Sétimo. Na hipotese de se deliberar pela liquidagdo do Fundo, caso existam
provisdes constituidas nos termos do Paragrafo Quarto acima, a liquidagio do Fundo ficara
condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio
do prestador de servigcos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as
demandas que levaram a constituicao de tais provises, ou a adogao de outro mecanismo de
garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

Paragrafo Oitavo.  Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do Paragrafo
Sétimo acima deverdo ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as
demandas que ensejaram a constituicao das provisdes. Ainda, o prestador de servigo essencial em
questao devera assumir o compromisso de devolver aos cotistas do Fundo, na propor¢io de suas
cotas na data da liquidagao do Fundo ou ap6s referido evento, quaisquer recursos eventualmente
remanescentes, apos o encerramento definitivo de tais demandas.

Paragrafo Nono. Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao prestador
de servigos essencial essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do Paragrafo Sétimo
acima, revelem-se insuficientes para a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que
ensejaram a constitui¢ao da provisao, os cotistas do Fundo obrigam-se, de forma solidaria entre si,
a complementar os valores necessarios ao prestador de servigo essencial em até 10 (dez) dias uteis
contados da solicitacao formal sobre o tema.

CAPITULO 1V. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE,
DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

Artigo 28 O Patrimonio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel

com o valor dos Ativos Financeiros e dos valores a receber, deduzidas as suas Exigibilidades.

Paragrafo Primeiro Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdao apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instruc¢do CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual
de Marcaciao a Mercado do Administrador.
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Paragrafo Segundo Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracdo do valor contabil da
carteira de investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(a) as acoes e os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda varidvel sem cota¢io
em bolsa de valores ou em mercado de balciao organizado serao contabilizadas pelo
respectivo valor justo formalizado por meio de laudo de avaliagdao elaborado por
empresa especializada a ser contratada em nome do Fundo;

(b) titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cotaciao disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, ajustado pela curva do titulo, pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento;

(c) os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou variavel com cotacio
disponivel no mercado serao contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcagao a mercado e com a politica interna de contabilizagao
de ativos do Administrador.

Paragrafo Terceiro As demonstra¢Ses financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo
com as normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

Paragrafo Quarto A elaboracio das demonstracdes financeiras do Fundo dependera do envio
tempestivo das informagdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao se limitando, as
demonstra¢oes contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o
atraso no envio das informagdes necessarias, seja pelas Sociedades Investidas ou pelo Gestor
podera resultar na emissao de parecer dos auditores independentes com ressalvas ou abstenc¢ao de
opiniao.

Artigo 29 As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisio do valor do Patrimonio
Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

CAPITULOV. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E DA INSOLVENCIA DA
CLASSE
Artigo 30 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, ou seja,

se houver o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou o Administrador tomar
conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores que a Classe invista, o Administrador
imediatamente (a) suspendera a subscri¢cio de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do
resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagio do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor, que
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devera interromper a aquisi¢ao de novos ativos; e (c) divulgara fato relevante, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagio do Patrimoénio Liquido
negativo, o Administrador devera (a) elaborar, em conjunto com o Gestor, um plano de resolugao
do Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no Artigo 122,
caput, 11, “a”, da parte geral da Resolugaio CVM 175; e (b) convocar a Assembleia Geral de Cotistas,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano
de resolu¢ao do Patrimoénio Liquido negativo.

Paragrafo Segundo. Se, ap6s a adog¢ao das medidas previstas no caput pelo Administrador, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da(s) Classe(s), a ado¢ao das medidas
previstas no Paragrafo Primeiro, acima, sera facultativa.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas
de que trata o item (b) do Paragrafo Primeiro, acima, o Administrador verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste Artigo 30 devendo a Administrador divulgar
novo fato relevante, nos termos deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do
Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

Paragrafo Quarto. Na hipétese de, posteriormente a convocagio da Assembleia Geral de
Cotistas de que trata o item (b) do Paragrafo Primeiro, acima, e anteriormente a sua realizagio, o
Administrador verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de
Cotistas devera ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o valor atualizado do
Patrimoénio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo,
nao se aplicando o disposto no Paragrafo Quinto, abaixo.

Paragrafo Quinto. Na Assembleia Geral de Cotistas prevista no item (b) do Paragrafo
Primeiro, acima, caso o plano de resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo nao seja aprovado, os
Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do Artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolugio CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o
Patrimoénio Liquido negativo; (b) a cisao, a fusdo ou a incorporagao da Classe por outro fundo de
investimento; (c) a liquidacao da Classe, desde que nao haja obrigagoes remanescentes a serem
honradas pela Classe; ou (d) determinar que o Administrador apresente pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Sexto. O Gestor sera obrigada a comparecer a Assembleia Geral de Cotistas
mencionada o item (b) do Pardgrafo Primeiro, acima, na qualidade de responsavel pela gestao da
carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestor ndo impedira a realizagao da Assembleia

2334939v3

27 /71



Geral de Cotistas pelo Administrador. Sera permitida a manifestacio dos credores da Classes na
referida Assembleia Geral de Cotistas, desde que prevista na convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo Sétimo.  Se a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item (b) do Paragrafo
Primeiro, acima, nao se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das
alternativas referidas no Paragrafo Quinto, acima, o Administrador devera ingressar com o pedido

de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 31 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situagao em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Artigo 32 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de renuncia da Administrador conforme 0 do Artigo 16,
acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, o
pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade em relacio aos

demais encargos do Fundo e da Classe.

Paragrafo Segundo. Tio logo tenha ciéncia da declaragio judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera (a) divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do Artigo 125 da parte
geral da Resolu¢ao CVM 175.

CAPITULO VI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Competéncia
Artigo 33 Além das matérias estabelecidas na regulamentacao propria, e de outras matérias

previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre as matérias descritas abaixo, de acordo com os quéruns respectivos:

Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovagio

I. as demonstra¢oes contabeis do Fundo no prazo de até 60 L

. i . N Maioria simples das Cotas
(sessenta) dias apés o encaminhamento das demonstracoes .
o . . subscritas presentes e
contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor i i
integralizadas.
Independente;
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Deliberagbes sobre

Quoérum de Aprovagio

II. destituicao ou substituicao do Administrador, com ou sem
Justa Causa, e¢/ou do Custodiante, e escolha de seus

substitutos;

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e
integralizadas.

III. destituicao ou substituicao do Gestor, sem Justa Causa, e

escolha de seus substitutos;

90% das Cotas subscritas e
integralizadas

IV. destitui¢ao ou substituicao do Gestor, com Justa Causa, e

escolha de seus substitutos;

50% mais um (50% +1) das
das Cotas subscritas e

integralizadas

V. emissio e distribui¢ao de novas Cotas, conforme proposta
do Gestor, inclusive sobre (a) os prazos e condigoes para
subscri¢iao e integralizagdo dessas Cotas; (b) os termos e
condi¢bes dos novos Compromissos de Investimento a serem
celebrados em razdo da emissdo das novas Cotas, incluindo o
valor de emissdao das novas Cotas; e (c) definicao sobre se os
Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢io das
novas Cotas; sem prejuizo do disposto no Artigo 32° do

Anexo;

50% mais um (50% +1) das
das Cotas subscritas e
integralizadas

VI. fusdo, incorpora¢io, cisao, total ou parcial, transformagao

ou eventual Liquida¢iao do Fundo;

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e
integralizadas.

VIL. alteragao do Regulamento do Fundo, exceto das matérias

em que houver quérum especial;

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas ¢
integralizadas.

VIIL. a alteragao ou prorroga¢ao do Prazo de Duragio;

maioria simples das Cotas
subscritas presentes e
integralizadas

IX. a alteracao da Politica de Investimento das Classes;

75% das Cotas subscritas e

integralizadas

X. o plano de resolugao do Patrimoénio Liquido negativo;

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas ¢
integralizadas

XI. o pedido de declaragio judicial de insolvéncia da(s)
Classe(s) e as demais alternativas previstas Paragrafo Quinto
do Artigo 30, acima;

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e
integralizadas
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Deliberagbes sobre

Quoérum de Aprovagio

XII. requerimento de informagoes por Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Primeiro do Artigco 26 do Anexo
Normativo IV a Resolu¢io CVM 175;

maioria simples das Cotas
subscritas presentes e
integralizadas

XIII. aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo, de um lado, e o Administrador e/ou
o Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das
Cotas subscritas do Fundo, de outro lado, sem prejuizo do

disposto no Artigo 78 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175;

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e
integralizadas

XIV. inclusiao no rol de Encargos do Fundo de encargos nio
previstos na regulamentagao em vigor, ou aumento dos valores
maximos estabelecidos para os Encargos do Fundo neste
Regulamento, conforme aplicavel

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e

integralizadas

XV. deliberar sobre a realizacao de operag¢oes pelo Fundo de
que trata o Artigo 14 deste Regulamento;

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e

integralizadas

XVI. alteracio do quérum de instalagio e do quérum de
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;

75% das Cotas subscritas e

integralizadas

XVII. alteracio na Taxa de Administracio e da Taxa de
Gestao, da Taxa de Performance, ou, ainda, inclusio de taxa
de ingresso ou taxa de saida; e

75% das Cotas subscritas
presentes e integralizadas

XVII. aprovagao do laudo de avaliagio do valor justo de
ativos utilizados na integraliza¢ao de Cotas.

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e
integralizadas

XIX. alteracdo das classificagoes do Fundo previstas no Artigo
1° do Anexo;

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e
integralizadas

XX. a alteragao dos procedimentos de liquidagao descritos nos
Artigo 37° a Artigo 39° do Anexo; e

50% mais um (50% +1) das
Cotas subscritas e
integralizadas

XXI. a prestagao de garantias, em nome do Fundo.

75% das Cotas subscritas
presentes e integralizadas

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido ainda que, conforme o Artigo 71, §3° da Resolugao CVM

175, as demonstrages contabeis cujo relatério de auditoria nio contiver opiniao modificada
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podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral nao seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

Paragrafo Segundo. [Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que: (a) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas
exigéncias da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares; (b) for necessaria
em virtude da atualizacio dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragao na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas; e (c) envolver redugao de taxa devida a prestador de
Servicos.

Paragrafo Terceiro.  As alteragbes referidas nos itens (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagao. A alteragao
referida no item (c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocagiao e Instalagiao

Artigo 34 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagio poderao, a qualquer tempo, requerer a
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse da
Classe ou da comunhao de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocagao ¢ a realizagao da Assembleia Geral de Cotistas serao custeadas pelos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Segundo. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser encaminhada
pelo Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e,
durante a distribuigdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Na convocagio, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto Artigo 37, abaixo. A convoca¢ao da
Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam da aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral de Cotistas devera ser convocada com, no minimo,
10 (dez) dias de antecedéncia da data da sua realizacio.
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Paragrafo Quinto. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral de Cotistas serda instalada com a presenca de, pelo

menos, 1 (um) Cotista.
Deliberagoes

Artigo 35 Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o
direito a um voto.

Artigo 36 As deliberacoes das Assembleias Gerais de Cotistas serao tomadas de acordo com

o quérum estabelecido no Artigo 33.
Paragrafo Primeiro. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Segundo. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas
inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas,
bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Terceiro. Uma vez que as Cotas das Subclasses I serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto
nas Assembleias Especiais de Cotistas de referidas subclasses (a) pelos Prestadores de Servicos
Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servigos; (b) por sécios, diretores e empregados dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) por partes
relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto;

Paragrafo Quarto.  Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas nao tém direito
a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

Artigo 37 A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do
Artigo 75 da parte geral da Resolugao CVM 175, somente sera admitida a participagao presencial
dos Cotistas, caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada de modo parcialmente eletronico.

Paragrafo Primeiro. O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos, que deverdao ser proferidos
por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo dos
Cotistas.
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Paragrafo Segundo. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador até a data da realizagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao, ainda, ser
tomadas por meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo Quarto. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pelo Administrador
a todos os Cotistas, nos termos Artigo 41° do Anexo, que devera conter todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Quinto.  Os Cotistas terdo, no minimo, 15 (quinze) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstenc¢ao por
parte do Cotista. A aprova¢ao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns
de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

Paragrafo Sexto. O resumo das decisées da Assembleia Geral de Cotistas deverd ser
disponibilizado pelo Administrador aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da

data da sua realizacio.
CAPITULO VII. DIVULGAGAO DE INFORMACOES

Artigo 38 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade Administrador de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio sistema disponivel

na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

L quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da Resolugao CVM 175;

IL. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referir, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

III.  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do exercicio
social, as demonstracoes contabeis das Classes, acompanhadas de relatério do auditor

independente;

V. edital de convocacgio e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocagao; e

V. até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro. As informacdes de que trata o inciso II do caput devem ser enviadas a CVM
com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas
as demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracio e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administragio, nao considerados confidenciais pela
regulamentacao em vigor, mediante solicitagao prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias, observadas as disposi¢oes deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

Fatos Relevantes e Demonstragdes Financeiras

Artigo 39 O Administrador sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes das
carteiras das Classes. O Gestor e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por
informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter

conhecimento.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

Paragrafo Segundo. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade Administrador do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociac¢ao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido
nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (@) a alteracio no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a
contratagao de formador de mercado e o término da prestagdao de tal servico; (c) observado o
disposto no Anexo, a contrata¢ao da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestagao de
tal servigo; (d) observado o disposto no Anexo, a mudanca na classificagdo de risco atribuida as
Cotas; (e) a substitui¢ao da Administrador ou da Gestor; (f) a fusao, a incorporacio, a cisao ou a
transformagao da Classe; (g) a alteracao do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociacao; (h) o cancelamento da admissao das Cotas a negocia¢ao em mercado organizado; e

(i) a emissao de novas Cotas.

Artigo 40 O Administrador é o responsavel pela elaboracao e divulgacio das demonstragoes
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacao contabil entre entidade ou nao de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdao e divulgacao do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.
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Paragrafo Primeiro. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao
das demonstragoes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificacao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor
justo dos seus investimentos.

Paragrafo Segundo. Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do Paragrafo acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter
o conforto necessario sobre a adequacao de tais informagoes obtidas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedor das informagdes previstas no “Capitulo V —
Metodologia de Avaliagio dos Ativos da Classe, do Patrimonio Liquido e das Cotas” deste
Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboragao das demonstragdes contabeis
do Fundo.

Artigo 41 Caso o Gestor participe na avalia¢ao dos investimentos do Fundo ao valor justo, as

seguintes regras devem ser observadas:

I — o Gestor deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em critérios consistentes
e passiveis de verifica¢io;

IT — a Taxa de Administracao nao pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos
investimentos ainda nao alienados; e

III — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragdo de desempenho baseada na
rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente poderia ser recebida quando da
distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 42 Na ocorréncia de alteragao no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de a Classe ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentagao contabil especifica, o Administrador deve:

I — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis ap6s a data do reconhecimento contabil:
a) um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas

utilizadas nas avaliacOes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria; e
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IT — elaborar as demonstragoes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao

Caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos

efeitos da nova avaliacao;
b) as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao em mercados organizados; ou

¢) haja aprovacio por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas
convocada por solicitagao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstragcdes contabeis referidas no inciso II do caput deste Artigo
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a
CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuracao.

Paragrafo Segundo. TFica dispensada a elaborac¢io das demonstragdes contabeis referidas no
Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas Geral nos termos do disposto na alinea “c” do inciso Il do caput deste Artigo.

Artigo 43 O Fundo tera escrituraciao contabil propria, devendo as aplica¢Ges, as contas e as
demonstrag¢oes contabeis do Fundo ser segregadas do Administrador, bem como do Gestor, do
Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Artigo 44 O exercicio social do Fundo tera inicio no primeiro dia do més de marco e

encerramento no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o dltimo exercicio do Fundo podem ter duragio inferior a 12
(doze) meses.

CAPITULO VIII. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 45 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias
que nio sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracio do valor das
Cotas e de realizacao da integralizacao, da amortizagao e do resgate das Cotas.
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Artigo 46 Todas as obrigagoes previstas no Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, nao havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 47 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Codigo Civil, isto ¢é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do

vencimento.

Artigo 48 O Administrador disponibiliza o servi¢o de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do e-mail:
fip.adm@gvatacama.com.br e na sede social do Administrado.

Artigo 49 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do
incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacoes, perante o Administrador e/ou Gestor,

conforme o caso, que cabiam ao de c#jus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais aplicaveis.
Arbitragem

Artigo 50 O Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas se obrigam a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constitui¢ao, operacao, gestio e funcionamento do Fundo e que ndo possam
ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, e pelos
Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada
em portugues, aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pelo Centro de Arbitragem e
Mediacio da Camara de Comércio Brasil-Canada, por meio da ado¢ao do seu respectivo
regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificagdes
prevalecerao em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s)
parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) parte(s)
requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terceiro) sera indicado
de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serdo indicados pelo
presidente do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-Canada. O arbitro
escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o
arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na comunicacao de aceitagao da
arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados
da aceitacdo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo e
o procedimento arbitral serda conduzido na lingua portuguesa.
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Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que
tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e parte(s) requerente(s),
de outro lado, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na propor¢ao de 50% (cinquenta
por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honorarios,
custas e despesas alocados a referido polo serao rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto.  Escolhidos os arbitros, as partes instalardo o procedimento arbitral perante
o Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil-Canada.

Paragrafo Quinto.  Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo Sexto. Qualquer ordem, decisao ou determinagao arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.

Paragrafo Sexto. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagao do referido tribunal
arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o Paragrafo Sétimo abaixo.

Paragrafo Sétimo.  Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢ao, operagao, gestio e funcionamento do Fundo,
nao possa, por forca de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a obtencdo das medidas
coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o
inicio obrigatétio no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307/906, fica eleito
o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, com expressa renincia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser.

2334939v3

38 /71



ANEXO 1

CLASSE UNICA DO ORION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo ¢ parte integrante do Regulamento do ORION FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DERESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maidscula, terdo
os significados a eles atribuidos no Artigo 1° da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

I. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 1° Para fins do Artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175, a Classe ¢é
classificada como Multiestratégia, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento
em diferentes tipos e portes de Sociedades Investidas.

Artigo 2° A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragao da série ou, ainda, em caso de liquidagao da Classe.

II. PRAZO DE DURAGCAO DA CLASSE

Artigo 3° A Classe tera Prazo de Duracao de 8 (oito) anos contados da Data de Inicio do
Fundo e, ap6s tal prazo, mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

III. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
Artigo 4° As Cotas da Classe serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados.
IV. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, emr nome da Classe

Auditor Independente

Artigo 5° O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis
da Classe, respeitado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 28 do Regulamento.

Custodiante
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Artigo 6° Os servigos de tesouraria, liquidagao financeira, contabiliza¢do, controladoria de

ativos e passivos e custoddia serdo prestados pelo Custodiante, conforme qualificado no Artigo 1°.

Paragrafo Unico. O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros servigos
relacionados as atividades para a qual foi contratado, prestara a Classe os servicos de (@) abertura
e movimentag¢ao de contas bancarias, em nome da Classe, (b) recebimento de recursos quando da
emissao ou integralizacao das Cotas da Classe, e pagamento quando de amortizagdo ou do resgate
de Cotas da Classe ou quando da liquidagao da Classe ou do Fundo; (c) recebimento de dividendos
e quaisquer outros rendimentos; e (d) liquidacao financeira de todas as operacées do Fundo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome da Classe

Intermediarios

Artigo 7° O Gestor devera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servigos de
intermediacao de operagOes para a carteira da Classe.

Distribuidores

Artigo 8° A distribui¢ao publica das Cotas da Classe devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel.

V. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE, TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

Artigo 9° Pela prestagao dos servicos de administragao fiduciaria do Fundo, a Classe pagara
ao Administrador a Taxa de Administracdo, equivalente a 0,09% (nove centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 9.000,00 (nove mil reais).

Artigo 10°  Pela prestagao dos servigos de gestao do Fundo, a Classe pagara ao Gestor a Taxa
de Gestao, equivalente a 1% (um por cento) ao ano para a Subclasse II, calculada sobre o
Patrimo6nio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, nio

sendo devida qualquer Taxa de Gestao para a Subclasse 1.

Artigo 11° A Taxa de Administracio sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administracio devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més

em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

Artigo 12° A Taxa de Gestio serd calculada e diferida diariamente em cada Dia Util, e paga
trimestralmente, de forma antecipada, até o 5° (quinto) Dia Util do inicio de cada petiodo trimestral
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de prestacio dos servigos, utilizando como base o Patriménio Liquido apurado no dia util
imediatamente anterior ao inicio de cada periodo. O primeiro pagamento sera devido até o 5°
(quinto) Dia Util do més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

Artigo 13° O Administrador e o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos
Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o valor total
da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

Artigo 14° Os valores mensais minimos previstos nos artigos acima serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagao acumulada do IPCA ou outro indice
que venha a substitui-lo.

Artigo 15° A Taxa de Administragao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos da
Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe.

Artigo 16° A Taxa de Administragio e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administragao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste artigo, ndo serdo
consideradas as aplicagoes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociagao
em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas ao Gestor.

Artigo 17° Adicionalmente a Taxa de Gestido, o Gestor fara jus a Taxa de Performance,
equivalente a 0% (zero por cento) para a Subclasse I e 10% (dez por cento) para a Subclasse 11
sobre a rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark.

Paragrafo Unico. As disposicoes do artigo 28, §1°, §2° e §5°, do Anexo Normativo I a Resolucio
CVM 175 nao serao aplicaveis a Taxa de Performance.

Artigo 18° Pela prestacao do servigo de custddia, sera paga diretamente pela Classe a Taxa de
Custédia correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo, no maximo, respeitado o valor minimo mensal de R§ 3.000,00 (trés mil reais),
o qual sera corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo. A Taxa
de Custédia serd calculada sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe a base de 1/252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga
mensalmente no 5° (quinto) dia atil do més subsequente ao vencido.

Artigo 19° Pela prestacao de servigos de distribuigao de cotas da Classe, sera paga diretamente
pela Classe uma taxa maxima correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) sobre o valor
de cada aporte, observado o valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“T'axa Maxima de
Distribuicdo™).
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Paragrafo Primeiro A Taxa Maxima de Distribuicio sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a subscri¢ao de cada oferta da Classe.

Artigo 20°  Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
ou taxa de saida.

VI. POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 21° Constitui objetivo da Classe proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas
Cotas, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisi¢ao de Ativos
Alvo, participando do processo decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao, conforme disposto no Anexo
Normativo IV a Resolugio CVM 175, observadas as disposi¢oes previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimoénio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas, sendo certo que
o investimento em debéntures nao conversiveis de emissao esta limitado ao maximo de 33% (trinta
e trés por cento) do total do Capital Subscrito da Classe.

Paragrafo Segundo O limite de que trata o Paragrafo Primeiro nio ¢é aplicavel durante o prazo
de aplicagao dos recursos de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas da Classe previsto no
Compromisso de Investimento, de acordo com o estabelecido no Artigo 31° deste Anexo,
previstos.

Paragrafo Terceiro Para o fim de verificagdao de enquadramento previsto no Artigo 21°, deverao
ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

I — destinados ao pagamento de encargos da Classe, desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

IT — decorrentes de operagoes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida
pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Investidas; ou
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¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
IIT — a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢oes financeiras.

Paragrafo Quarto O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, até o final do Dia
Util seguinte ao término do prazo mencionado acima, a ocorréncia de desenquadramento da
carteira de investimentos, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da
carteira, N0 momento em que Ocorfrer.

Paragrafo Quinto  Caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de
aplicagao dos recursos, o Gestor deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo
para aplicagdo dos recursos, observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:

I — reenquadrar a carteira; ou

II — solicitar a0 Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem
qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

Paragrafo Sexto Os wvalores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quarto, acima,
nao serao contabilizados como Capital Investido e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderao ser objeto de novas Chamadas
de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento, mediante instrugdes do Gestor.

Paragrafo Sétimo A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Subscrito em Ativos no Exterior.

Paragrafo Oitavo Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no Artigo 21°, por motivos
alheios a vontade do Gestor (desenquadramento passivo), por 15 (quinze) dias tteis consecutivos,
ao final desse prazo o Gestor comunicara imediatamente o Administrador, que devera:

I — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como apresentar a previsao para reenquadramento; e

II — comunicar 2 CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer. A
Classe podera investir em cotas de outros fundos de investimento em participagdes ou em
cotas de fundos de a¢des — mercado de acesso para fins de atendimento ao limite minimo
referido no Artigo 21° acima.
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Paragrafo Nono Caso a Classe invista em outros fundos nos termos do Artigo 21, paragrafo
Oitavo, alinea II acima, a Classe devera consolidar as aplicagdes dos fundos investidos, inclusive
para fins de apuracdo dos limites de concentra¢ido da carteira, exceto as aplicagdes em fundos
geridos por terceiros nao ligados ao Administrador ou ao Gestor.

Paragrafo Décimo Fica vedada a aplicacio em cotas de fundos de investimento em

participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Décimo primeiro At¢ 100% (cem por cento) da carteira da Classe podera estar
representada por Ativos Alvo emitidos por uma ou mais Sociedades Investidas. Qualquer parcela
do Patriménio Liquido nao aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada conforme estabelecido no
Paragrafo Décimo segundo abaixo.

Paragrafo Décimo segundo Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto nao
investidos ou reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverao sempre
ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez. Os Cotistas autorizam a
aplicagao de recursos da Classe, residualmente, em cotas de fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou por partes ligadas ao Administrador, que sejam
considerados “Ativos de Liquidez” de acordo com a definicao do Regulamento.

Paragrafo Décimo terceiro F vedada a Classe a realizacio de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operagoes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢ao patrimonial da
Classe; ou (b) envolverem op¢oes de compra ou venda de agdes de Sociedades Investidas com o
proposito de (i) ajustar o pre¢o de aquisicdo de tal Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminui¢ao futuro na quantidade de agdes investidas; ou (ii) alienar essas agdes no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

Paragrafo Décimo quarto Na realizagao dos investimentos e desinvestimentos da Classe, o
Gestor agira com total discricionariedade, de acordo com as competéncias estabelecidas na norma

e neste Regulamento.

Paragrafo Décimo quinto As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade
anonima deverdo adotar as seguintes praticas de governanga corporativa para efeitos de
elegibilidade de investimento pelo Fundo:

L. proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacio;

IL. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de

Administra¢ao, quando existente;
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III.  disponibilizagao aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opgoes de aquisicao de a¢des ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua

emissao;
V. adesao a camara de arbitragem para resolu¢dao de conflitos societarios;
V. no caso de obten¢iao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante a

Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balcao que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos

incisos anteriores; e

VI.  promover a auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Décimo sexto Cabera ao Gestor, a priori, ¢ ao Administrador, a posteriori, a
responsabilidade pela verificagio quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no paragrafo
anteriof.

Paragrafo Décimo sétimo A Classe pode realizar adiantamentos para futuro aumento de
capital nas Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade anénima cujas agoes

integrem sua carteira na data da realiza¢ao do referido adiantamento, desde que:

I —a Classe possua investimento em agoes da Sociedade Investida na data da realizagao do AFAC;
IT - até o limite de 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito da Classe;

III — seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe; e

IIV — o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no

maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Décimo oitavo A Gestora de forma discricionaria busca perseguir a rentabilidade
ao investidor em observancia a presente Politica de Investimento, passando os cotistas a se
sujeitarem ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Peridédica disposto na Lei
n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteraces, com a produgao de efeitos completos a
partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Caso, por qualquer motivo, as condicoes para

classificacio como entidade de investimento nio sejam observadas pela Gestora e/ou pela
Administradora, dentro de suas respectivas esferas de atuagdao, de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional e Comissiao de Valores Mobiliarios, nao sera possivel assegurar a
aplica¢ao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica. O disposto no
presente Paragrafo nao se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagao especificas, na forma
da legislacio em vigor.
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Paragrafo Décimo nono O Gestor adotara politica de coinvestimento, na qual podera investir
diretamente na Classe através dos processos de oferta publica de distribuicao primaria ou
secundaria de valores mobiliarios e a negocia¢ao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados
regulamentados de acordo com a Resolugao CVM 160, ou indiretamente nas Sociedades Investidas
somente se realizado em periodo anterior ao Periodo de Investimento.

Paragrafo Vigésimo O Gestor nio utilizara metodologia especifica para rateio de ordens em
relacdo a Classe, devendo todas as operacoes serem emitidas em nome do Fundo.

Paragrafo Vigésimo terceiro Sera de responsabilidade exclusiva do Gestor a verificagdo
do enquadramento da Classe a Politica de Investimento e, consequentemente, aos requisitos

previstos no presente Artigo 21, e respectivos paragrafos.

Paragrafo Vigésimo quarto A Sociedade Investida, antes da primeira subscricio ou primeira
compra de ativos de sua emissao por parte do Fundo, devera ser submetida a Diligéncia, a qual
devera versar sobre todos os aspectos que o Gestor entender como necessarios para a completa
avaliagao da Sociedade Investida, como por exemplo questdes de ordem financeira, contabil, fiscal,
previdenciaria, concorrencial, societaria, trabalhista, ambiental, imobilidria, de propriedade
intelectual e tecnoldgica, além de aspectos relacionados a ética e integridade, devendo o Gestor dar
ciéncia ao Administrador acerca dos aspectos relevantes resultantes da Diligéncia sempre que
houver solicitacao nesse sentido por parte de quaisquer de seus membros.

Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 22° O Petriodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento da Classe somente
podem ser alterados por deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo poderao
ser realizados a qualquer tempo pelo Gestor, observadas as restri¢ao e limitagGes previstas neste
Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos de Liquidez
serdo realizados pelo Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste
Regulamento, para o fim exclusivo de gerir o caixa da Classe e realizar o pagamento de encargos e
despesas correntes da Classe.

Paragrafo Terceiro. As Chamadas de Capital para Aportes Adicionais poderio ser feitas durante
todo o Prazo de Duragdo da Classe, ou seja, mesmo durante o Periodo de Desinvestimento.

Artigo 23°  Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagoes da Classe estio, por sua natureza,
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sujeitas a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o Administrador e o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para a Classe e os seus Cotistas. F recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos no
Capitulo VII do presente Anexo.

Artigo 24° O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Artigo 25°  Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n® 027, integrantes das diretrizes do Codigo de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Unico. A politica de exercicio de direito de voto o Gestor esta disponivel na pagina do
Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://blueoak.com.br/politicas.

VII. FATORES DE RISCO

Artigo 26° Os investimentos na Cotas da Classe sujeitam-se a0s riscos inerentes a concentragao
da carteira e de liquidez e a natureza dos negocios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em
que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem
realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas
existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no
Fundo estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumird por sua propria conta 0s riscos
envolvidos nas aplicacoes.

Artigo 27°  Naio obstante a diligéncia do Administrador e/ou do Gestor em colocar em pritica
a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagiao atipica nos mercados de atuacio e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os seus Cotistas, nao podendo os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ser responsabilizados por
qualquer depreciagao ou perda de valor ativos integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais
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prejuizos incorridos pelos seus Cotistas quando da amortizagao ou do resgate das suas Cotas, nos

termos deste Anexo.

Paragrafo Unico. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas

da Classe e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de

risco e de adesdao ao Regulamento.

Artigo 28°

Os recursos que constam na carteira da Classe e os seus Cotistas estao sujeitos aos

seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

@

(i)

(iif)

(iv)

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de jutos e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacoes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes contratadas e nao liquidadas.
Alteragoes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar
em oscilagdes no preco de negociagao dos titulos que compdem a carteira da Classe.

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducio ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos Financeiros da Classe nos respectivos mercados em que sio negociados,
devido a condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados
em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para a Classe, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacio em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagoes e resgates aos Cotistas da Classe,
nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragGes politicas, economicas e fiscais. Esta constante oscilagao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes a0 de emissio e/ou contabilizagiao, podendo acarretar volatilidade das
Cotas da Classe e perdas aos seus Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises: O mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢oes
econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo pafses de economia
emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no
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(vi)

Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas da Classe, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Investidas e¢/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos seus Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: A
Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o metrcado financeito e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas
legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira da Classe; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A
Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagio e implementar as politicas economica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas pablicas, entre outros medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia ¢ o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam
resultar na flutuacio da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos,
elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar
a Classe e os seus Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteragdes na legislagdo tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteracoes
incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a cria¢ao de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma
fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgac¢ao de reformas fiscais
adicionais nao podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderao sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo,
bem como os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as
Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(x1)

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a Gestora deixe de
satisfazer as condi¢Oes previstas no 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alteragdes, e neste Regulamento; e/ou o Fundo ou Classe deixe de set enquadrado
como entidade de investimento com base nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional e/ou Comissio de Valores Mobiliarios, nao ¢ possivel garantir
que o Fundo e/ou Classe continuarao a receber o tratamento tributatio destinado
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica,
considerando a hipétese prevista no capitulo de tributacao.

Risco relacionado a morosidade da justiga brasileira: A Classe ¢ as Sociedades
Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugdao de tais demandas podera nao ser alcangada em
tempo trazoavel. Ademais, nio hd garantia de que a Classe e/ou as Sociedades
Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos seus Cotistas.

Restrigdes a negociagio de Cotas: Caso as Cotas da Classe sejam objeto de oferta
com esforgos restritos, nos termos da Resolugao CVM 160, somente poderdo ser
negociadas em mercados regulamentados, se aplicavel, somente depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscri¢ao.

Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Financeiros: Este
Regulamento estabelece situagoes em que as Cotas da Classe poderao ser
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos
Financeiros. Nessas hipoteses, os Cotistas da Classe poderao encontrar dificuldades
para negociar os Ativos Financeiros.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: A Classe nio admite o
resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagao das Cotas sera realizada
na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liquidagao da Classe. Além disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de nao conseguir negociar
suas Cotas em mercado secundario em funcio da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas
poderio ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e¢/ou poderao obter
pregos reduzidos na venda de suas Cotas.
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(xi)

(xii)

(x1v)

Riscos relacionados a amortizagiao de Cotas: Os recursos gerados pela Classe
serao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidas aos Valores Mobiliarios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno
do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade da Classe de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

Risco de concentracdo dos investimentos do Fundo: Os investimentos da
Classe em Valores Mobiliarios poderao ser efetuados em um numero restrito de
Sociedades Investidas ou mesmo em uma unica Sociedade Investida. O risco
associado as aplicagoes da Classe ¢ diretamente proporcional a concentragao das
aplicagoes. Quanto maior a concentragao das aplicagoes da Classe em uma tnica
Sociedade Investida, maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de
tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida
investir em um namero reduzido ou mesmo em uma unica sociedade.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas
investidas: Os investimentos da Classe sio considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo que, no caso de Sociedades
Investidas, poderdo ter seu patrimonio concentrado em participacOes societarias
em outras sociedades. Embora a Classe tenha sempre participagdo no processo
decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas, (i) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e (ili) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das suas
Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os
pagamentos telativos aos titulos e/ou valores mobilidtios de emissio das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remunera¢ao/bonificacio podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das
sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe
e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econémico de atuagao de cada Sociedade Investida
e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela
investidas acompanhe par passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de

seu respectivo segmento, nao ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas nao
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(xv)

(xvi)

experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos
publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operacdes,
nao ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio
das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros
valores mobiliarios de emissdao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a
Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os
seus diteitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderio
impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da
Classe poderao ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, nao estao obrigadas
a observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacao
de suas informag¢des a0 mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisio sobre a liquida¢ao do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as suas Cotas.

Risco de nio realizagdo de investimentos: Nio ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua politica de investimentos,
o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao dos

mesmos.

Risco Ambiental: As operacoes da Classe, das Sociedades Investida e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades Investidas e/ou as
sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposi¢ao de san¢des administrativas, civeis e
criminais (tals como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos
acima poderao afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
prote¢ao ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida
e antes de sua conclusio, o que podera trazer atrasos ¢/ou modifica¢oes ao objetivo
inicialmente projetado. Nessa hipotese, as atividades e os resultados da Classe, das
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(xvit)

(xvii)

(xix)

(xx)

(xx1)

Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderio ser
impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Patrimé6nio Liquido negativo: As aplicagdes da Classe estao, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigoes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagio, nao havendo
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o
Patrimoénio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas nao serdo obrigados
a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe nio
possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

Desconhecimento técnico do Administrador: O Administrador nao possui
conhecimentos técnicos relativamente as atividades empresarias desenvolvidas
pelas Sociedades Investidas, nao sendo responsavel pelas decisdes de negocio
tomadas pelo Gestor, uma vez que nao tem capacidade técnica de avaliar o mérito
de referidas decisdes. Neste sentido, o Cotista, ao ingressar na Classe, deve estar
ciente do risco da expertise do Gestor na administracao das Sociedades Investidas.

Classe fechada e mercado secundario. A Classe é constituida em regime
fechado, de modo que as suas Cotas somente serao resgatadas ao término do prazo
de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidaciao da
Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagao ou ocasionando a obtencao de
um pre¢o de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia
dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos
quanto a possibilidade de alienagao das Cotas da Classe no mercado secundario ou

ao seu preco de venda.

Interrupgao ou falhas operacionais na prestagio de servigos. O
funcionamento do Fundo e da Classe conta com a atuagao conjunta e coordenada
dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos.
Qualquer interrup¢ao ou falha na prestagio dos servigos pelos Prestadores de
Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razao
da sua substitui¢iao, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da
Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos
custos do Fundo ou da Classe com a contrata¢ao de um novo prestador de servigos.

Auséncia de Solidariedade: nio ha solidariedade entre o Administrador e o
Gestor, respondendo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas
respectivas esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
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(xxii)

(xxiil)

(xxiv)

proprios atos e omissoes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Risco de Conflito de Interesse: A Classe podera, em determinadas hipoteses,
realizar operagoes em que o Administrador, o Gestor, ou Demais Prestadores de
Servico do Fundo, ou partes relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel,
atuem como contraparte da Classe, podendo surgir, da realiza¢ao de tais operagoes,
situacoes de conflito de interesses. Além disso, a estrutura de remuneracao dos
prestadores de servigos da Classe, incluindo o Administrador e o Gestor, pode dar
margem a conflitos de interesse entre eles, ou entre qualquer um deles e a Classe.
Em qualquer dos casos, os mecanismos de governanca da Classe podem nao se
mostrar suficientes ou adequados para a prevencao e o controle de situagdes de
conflitos de interesses, as quais podem levar a Classe e seus Cotistas a perdas
significativas

Risco de Diluigdo do Cotista: Os cotistas devem estar cientes de que o Gestor
pode criar novas subclasses de cotas a qualquer momento, dentro do Capital
Autorizado do Fundo, em deliberagao conjunta com o Administrador e sem
necessidade de aprovac¢ao em Assembleia. Cada nova subclasse podera diferir
apenas quanto ao publico-alvo, a estrutura de taxas e a0 quérum para Assembleias
Especiais de Cotistas. A criagao de novas subclasses pode diluir proporcionalmente
a participagdo dos cotistas existentes, ainda que respeitadas as politicas de
investimento, o prazo de resgate, as condigdes especificas, a legislacdo vigente e o
objeto do Fundo. O Administrador atua apenas na implementagao das deliberagoes
do Gestor e nao assume responsabilidade pelas decisoes relacionadas a criagao de
novas subclasses. Os cotistas reconhecem que essa possibilidade constitui risco de
dilui¢do, podendo afetar a participagido proporcional, a aloca¢ao de resultados e o
poder de voto nas Assembleias.

Passivos Judiciais das Sociedades Investidas: O Fundo podera estar exposto,
direta ou indiretamente, a passivos judiciais relacionados aos ativos e/ou as
sociedades investidas, os quais poderdo impactar negativamente o patrimoénio, a
liquidez, os resultados e a rentabilidade do Fundo.

Nos termos deste Regulamento e da regulamentacio aplicavel, compete
exclusivamente ao Gestor a identificagdo, analise, diligéncia, avaliagao, estruturacao,
contratacao, acompanhamento, monitoramento e controle de tais passivos, bem
como a adog¢ao das medidas administrativas, judiciais ou extrajudiciais que entender
cabiveis, observadas as melhores praticas de gestdo, governanga e mitigacao de
riscos.

O Administrador nao sera responsavel, solidaria ou subsidiariamente, por quaisquer
atos, omissoes, obrigacoes, custos, perdas ou danos decorrentes de passivos
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judiciais relacionados aos ativos e¢/ou as sociedades investidas, limitando-se sua
atuagdo ao cumprimento das atribui¢des legais, regulamentares e contratuais que
lhe sdo proprias, nos termos da Resolugao CVM 175.

Nao ha garantia de que tais passivos nao venham a se materializar ou que seus
efeitos sejam integralmente mitigados, hipotese em que poderdo afetar
adversamente o valor das cotas e o retorno do investimento. Os Cotistas declaram
estar cientes e de acordo com a assuncao de tais riscos ao aderirem ao Fundo.

(xxv) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros, alteracio na politica
monetaria, aplicacGes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicacées realizadas no Fundo nio contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

VIII. COTAS E PATRIMONIO DA CLASSE
Cotas

Artigo 29°  As Cotas da Classe corresponderdo a fragoes ideais do patrimonio da Classe. As
Cotas da Classe serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos ditreitos e
deveres politicos, patrimoniais e economicos, sem qualquer distin¢ao de classes.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Classe terao o seu valor determinado com base na divisao do
valor do Patrimoénio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe ao final de cada dia,

observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas da Classe presumir-se-a por extrato de conta de
deposito, aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de
liquidagao financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,

nas suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Terceiro. Nao havera resgate de Cotas da Classe, exceto na Liquidagao da Classe ou
do Fundo, sendo permitidas a Amortizagao das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.

Emissao, Distribuicdo e Colocagio de Cotas

Artigo 30° O valor do Patrimonio Liquido minimo inicial para a Classe ¢ de R$ 1.000.000,00
(um milh&es de reais). Serdo emitidas no minimo 1.000 (mil) e no maximo 65.000 (sessenta e cinco
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mil) Cotas da Classe da Primeira Emissao, pelo valor de emissao de R§ 1.000,00 (um mil reais)
cada, totalizando uma emissao de at¢ R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhoes de reais).

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Primeira Emissiao da Classe serdo objeto de oferta publica de
distribuicao, direcionada aos Investidores Profissionais, para as Subclasses I e aos Investidores
Qualificados, para a Subclasse 11, regida pela Resolugio CVM 160, sendo que as Cotas da Classe
estardao sujeitas as restricoes de negociag¢ao previstas em referida instrugao.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas da Classe deverdo, quando de sua adesio ao Fundo, firmar
Compromissos de Investimento e assinar um Boletim de Subscricio. Nao havera limite para
subscri¢ao de Cotas por um unico investidor.

Paragrafo Terceiro. Ao subscrever Cotas da Classe, o investidor celebrard com o Fundo um
Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista da Classe se
obriga a integralizar durante o Prazo de Dura¢ao do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador na forma deste Anexo, do Regulamento e do Compromisso de
Investimento, sob as penas previstas neste Anexo, no Regulamento e na legislagao aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Classe aceitara subscricoes de Cotas de investidores para fins de
investimentos até o término do Periodo de Investimento. Apds o fim do Periodo de Investimento
a Classe aceitara subscricdes de suas Cotas de investidores apenas (a) para fins de captagao de
recursos para pagamento de despesas e encargos da Classe, para protecao de investimentos ja
realizados ou cumprimento de obrigacdes assumidas, pela Classe, dentro da vigéncia do Periodo
de Investimento; e/ou (b) em razdo de qualquer necessidade ou demanda de aporte nas Sociedades
Investidas cujos Ativos tenham sido adquiridos ao longo do Periodo de Investimento.

Paragrafo Quinto. Independentemente de aprovagao em Assembleia de Cotistas e de alteracdo
deste Regulamento, a Classe podera emitir novas Cotas a critério exclusivo do Gestor, na qualidade
de Capital Autorizado, até que seja atingido o montante total de R$ 100.000.000,00 (cem milhoes
de reais), além do valor da primeira emissao da Classe. Em tais casos, cabera ao Gestor definir as
condigbes para a subscrigao e integralizagao das novas Cotas (inclusive o preco de emissao, o qual
nao podera acarretar a diluicao injustificada dos Cotistas), de acordo com as leis aplicaveis, bem
como os termos e condi¢oes dos novos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢ao
a serem celebrados em razao da emissao das novas Cotas. Apos a utiliza¢ao do Capital Autorizado
a emissao de novas Cotas da Classe se dara mediante a aprovagao prévia da Assembleia Geral de
Cotistas. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para participar das novas emissoes, sendo
resguardado este direito em relagao a negociagao de cotas no mercado secundario, observadas as
excegdes previstas no artigo 34, paragrafo primeiro, abaixo.

Paragrafo Sexto. As novas Cotas da Classe terao direitos politicos iguais aos conferidos as
demais Cotas, observado a distin¢ao de direitos economico-financeiros entre Cotas Subclasse I e
Cotas Subclasse 11, conforme descrito nos respectivos Apéndices.
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Integralizagdo

Artigo 31° Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscri¢ao deverao ser aportados a Classe pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para () a realizacdo de investimentos pela Classe, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (i) o pagamento de despesas e responsabilidades da Classe. As Cotas da Classe
serao integralizadas pelo seu valor de emissao.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Classe poderio ser integralizadas em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo, através
do MDA - Médulo de Distribuigao de Ativos, administrado e operacionalizado pela Cetip, caso
sejam admitidas a negociagdo em mercado por ela administrado ou mediante a integralizacao de
ativos avaliados por Auditor Independente, exceto quando se tratar de ativos financeiros que
possuam valor de face, valor nominal, valor de mercado ou valor justo objetivamente verificavel,
incluindo, sem limitacdo, notas comerciais, debéntures, notas promissorias, titulos de crédito,
valores mobiliarios e cotas de fundos de investimento, hipétese em que a integralizacdo podera
ocorrer pelo respectivo valor apurado na data da integralizacdo, dispensada a elaboragao de laudo
de avaliagao, conforme permitido pela regulamentagao da CVM.

Paragrafo Segundo. Na medida em que sejam identificadas necessidade de capital, o Gestor
instruira o Administrador a realizar Chamadas de Capital. O Administrador, mediante instru¢oes
do Gestor, enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas da Classe, mediante comunicagao escrita
pelos meios normalmente utilizados para comunica¢ao com os Cotistas (eletronico), que terdo 10
(dez) dias corridos para realizar as respectivas integralizagdes, a contar do envio da Chamada de
Capital.

Paragrafo Terceiro. Até que os investimentos da Classe nos Ativos Alvos sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe deverdo ser aplicados em Ativos de
Liquidez.

Paragrafo Quarto. O Administrador podera, conforme instrucbes do Gestor, realizar
Chamadas de Capital aos Cotistas de Subclasses distintas de forma desproporcional entre
Subclasses de cotas, de modo que uma ou mais Subclasses venham a apresentar integralizagdes em
proporgoes distintas, decorrentes de uma ou mais Chamadas de Capital, de forma que podera deter
uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por ele subscritas em relagio as demais
Subclasses ou até mesmo a totalidade das Cotas subscritas, (i) visando a equalizar as participagoes
entre os Cotistas em relagao ao Capital Subscrito vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por
cada Cotista, bem como a atender eventuais restri¢oes regulatorias a que os Cotistas eventualmente
estejam sujeitos, ou (i) de acordo com eventuais condi¢oes de integralizacao distintas entre as
subclasses de Cotas conforme previsto nos respectivos Compromissos de Investimentos.

2334939v3

57/ 71



Capital Autorizado para Emissdao Extraordinaria de Cotas

Artigo 32°  Caso (i) nao exista mais saldo nao integralizado nos Compromissos de Investimento
que possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital e (i) a Classe necessite de recursos
exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos da Classe expressamente previstos neste
Regulamento ou na regulamentacido em vigor, o Gestor fica desde ja autorizado a orientar a
Administradora que convoque uma Assembleia Geral de Cotistas visando deliberar acerca da
realizagdo de uma Emissao Extraordinaria de Cotas da Classe, , exclusivamente para fazer frente a
tais despesas e encargos.

Paragrafo Primeiro Nesta hipdtese, e somente apds a aprovagao em sede de Assembleia Geral
de Cotistas, o Gestor notificard os Cotistas da Classe acerca da realizacio da Emissdo
Extraordinaria (“Notificagao de Emissao Extraordinaria”), comunicando a subscricao de Cotas
por todos os Cotistas da Classe que aprovaram a Emissao Extraordinaria, nos termos deste
Capitulo, na propor¢ao de suas respectivas participa¢oes da Classe, realizada pelo Gestor, conforme
mandato outorgado nos respectivos Compromissos de Investimento, as quais deverdo ser
integralizadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacio de
Emissao Extraordinaria. Nesta hipotese, ficardo os Cotistas da Classe que aprovaram a emissao
extraordinaria obrigados a realizar a subscricio e integralizacdo das cotas objeto da Emissao
Extraordinaria, de mesma natureza das Cotas da Classe que cada cotista detiver, na proporc¢ao de

suas participagoes da Classe.

Paragrafo Segundo Na hipétese de qualquer Cotista da Classe, que optar pela aderéncia da
Emissao Extraordinaria nao integralizar as Cotas de referida emissao, por qualquer motivo, serdo
aplicaveis as condigdes previstas para Cotistas Inadimplentes.

Cotista Inadimplente

Artigo 33° A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscri¢ao, o Cotista da Classe sera obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Regulamento,
no préprio Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢iao, bem como na regulamentagio
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista da Classe que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacoes
de Integralizacio de Cotas da Classe, conforme cada Chamada de Capital realizada, sera
considerado um Cotista Inadimplente.

Paragrafo Segundo. Em relacio a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as

seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente até o
adimplemento de suas obriga¢des; e
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(b) quando da realiza¢io de amortiza¢oes de suas Cotas ou de distribui¢des de resultados da
Classe, todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacao de Cotas
ou de distribui¢ao de resultados da Classe deverao ser primeiramente usados para quitar as
obriga¢oes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com a Classe, incluindo pagamento
de despesas e encargos da Classe, quaisquer valores devidos a Classe relacionados as Cotas
da Classe nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital
respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros anuais de 12% (doze por cento), (b) a
varia¢ao anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento, (c)
custos incorridos para cobranca dos valores inadimplidos e (d) multa ndo compensatoria
equivalente a 10% sobre o débito corrigido, a partir da data de inadimplemento até a data
de quitacao. Para fins de esclarecimento, o saldo, se houver, apds os pagamentos dos
valores mencionados nas alineas (a) a (d) acima, sera entregue ao Cotista da Classe em
questao como pagamento de Amortizacao de Cotas e de distribuicdo de resultados; e

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo acima, o Administrador podera
iniciar, de forma discricionaria, ou submeter a decisao para deliberagao da Assembleia Geral de
Cotistas, os procedimentos judiciais para a cobran¢a dos valores correspondentes as Cotas da
Classe nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros anuais de 12%
(doze por cento) ou da maior taxa permitida por lei, o que for menor, (b) da varia¢ao anual do
IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento, (c) dos custos de tal cobranga
e (d) multa ndo compensatéria equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, a partir
da data de inadimplemento até a data de quitagao.

Paragrafo Quarto. As mesmas providéncias previstas nos Paragrafos acima serdo aplicaveis ao
Cotista que inadimplir com as Chamadas de Capital previstas no Compromisso de Investimento,
servindo este como titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso 111 do artigo 784 da lei n°

13.105, de 16 de margo de 2015 (Codigo de Processo Civil).

Paragrafo Quinto. Caso o atraso na integralizagao seja justificado pelo Cotista da Classe e tenha
sido originado por motivos operacionais, o0 Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar
o Cotista das penalidades previstas neste Regulamento, desde que referido atraso nao acarrete em
descumprimento de obrigacdo precisamente assumida pela Classe e desde que referido atraso nao
ultrapasse 5 (cinco) dias uteis.

Negociagio e Transferéncia das Cotas

Artigo 34°  Desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, as Cotas da Classe poderio
ser negociadas em mercados organizados, cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a
aquisicao de cotas somente seja feita por Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais,
conforme o caso, a depender da Subclasse negociada, observadas as restricoes de negociagdao
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eventualmente aplicaveis caso as cotas tenham sido distribuidas nos termos da Resolugio CVM
160.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Classe poderao ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que admitido e observadas as condigdes descritas neste Regulamento e na
legislacao aplicavel, mediante termo de cessio e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, sendo que as cotas da Classe somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacoes deste
perante a Classe no tocante a sua integralizacao. O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo
cessionario ao Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao
escriturador das cotas para que s6 entao seja procedida a alteragdo da titularidade das cotas nos
respectivos registros da Classe, tendo a citada alteracao, como data base, a data de emissao da
confirmacdo do termo de cessao pelo Administrador. O direito de preferéncia descrito no Artigo
30, paragrafo quinto acima ndo se aplica as hipoteses de transferéncias decorrentes de
reorganiza¢io societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que cumulativamente (a)
as Cotas da Classe, ou o novo veiculo de investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos
beneficiarios finais do referido Cotista ou por conjuge ou parentes até o 2° (segundo) grau dos
beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal transferéncia nao seja realizada para fins de ceder
a terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas da Classe.

Paragrafo Segundo. A transferéncia de Cotas da Classe, tanto nos termos do “caput” quanto nos
termos do Paragrafo Primeiro, acima devera ter a ciéncia expressa do Administrador.

Paragrafo Terceiro. A transferéncia da titularidade das Cotas da Classe fica condicionada a
verificagao pelo Administrador do atendimento aos requisitos do presente Anexo, do Regulamento
e na regulamentacao vigente, cabendo ao Cotista que desejar alienar suas Cotas da Classe, no todo
ou em parte, manifestar sua inten¢ao ao Administrador, que notificara os demais Cotistas, uma vez
que os Cotistas tem direito de preferéncia para adquiri-las na propor¢ao das Cotas da Classe detidas,
especificando em tal comunicagao o preco, condigdes de pagamento e demais condi¢oes aplicaveis

a oferta.

Paragrafo Quarto. Os demais Cotistas terdao o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da data do
recebimento da comunicagao do Administrador, para exercerem seu direito de preferéncia,
mediante notificagao ao titular das Cotas da Classe ofertadas, com cépia para o Administrador e
para o Gestor.

Paragrafo Quinto. Na hipoétese de haver sobras de Cotas da Classe ofertadas, o Administrador
devera informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de
15 (quinze) dias, informem sua inteng¢ao de adquirir ou renunciar tais sobras, dirigindo comunicagao
a este respeito ao Cotista ofertante, com copia para o Administrador e para o Gestor.
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Paragrafo Sexto. Apbs o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha
havido, por parte dos demais Cotistas, confirma¢ao do exercicio de direito de preferéncia, as Cotas
da Classe ofertadas poderdo ser alienadas a terceiros, no prazo subsequente de 10 (trinta) dias,
desde que em prazos e condi¢gdes nao mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

Paragrafo Sétimo. Ao Gestor sera conferido direito de preferéncia na aquisi¢cao das Cotas nao
adquiridas pelos Cotistas, ou fundo sob mesma gestao. O Gestor podera a seu exclusivo critério
ceder o direito de preferéncia acima mencionado, total ou parcialmente, a partes relacionadas ao
Gestor, a fundos geridos pelo Gestor, ou a quaisquer terceiros, devendo estabelecer os prazos e

demais condig¢bes para seu exercicio pelos cessionarios.

Paragrafo Oitavo.  Se, ao final do prazo previsto no paragrafo anterior, o total das Cotas da
Classe ofertadas nao tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condigoes
aplicaveis a eventual alienagdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento
previsto neste item devera ser reiniciado.

Paragrafo Nono. Observado o disposto no caput desta clausula, o Cotista da Classe ofertante
podera, alternativamente ao procedimento previsto nos paragrafos anteriores, solicitar a
concordancia expressa dos demais Cotistas para a alienagao de suas Cotas da Classe, mediante o

oferecimento de prémio ou sem ele.

Paragrafo Décimo. Na hipdtese de instituicao de usufruto sobre as Cotas da Classe, o Cotista
(nu-proprietario) obriga-se a encaminhar ao Administrador e ao Gestor cépia do instrumento por
meio do qual o usufruto tiver sido instituido, sendo certo que o Administrador estara obrigado a
cumprir as disposi¢oes constantes no referido instrumento de usufruto no prazo de 10 (dez) dias

uteis apos o seu recebimento.

Paragrafo Décimo primeiro. O instrumento de constituicdo de usufruto das Cotas da
Classe devera ser encaminhado ao Administrador e ao Gestor no prazo de 10 (dez) dias corridos

apos a sua celebragdao ou o seu registro no registro publico competente.
IX. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 35°  Os dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Sociedades
Investidas integrantes da carteira da Classe, bem como o produto oriundo da liquidagao, total ou
parcial, dos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas integrantes da carteira da Classe,
serdo destinados a Amortizacao de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

L o Gestor podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter
parte ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento, na forma deste Regulamento;

2334939v3

61/71



II. os valores poderao ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos da Classe que sejam possiveis de serem
provisionados;

111. qualquer Amortizagao abrangera todas as Cotas da Classe e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas da Classe existentes e serao pagas aos Cotistas em até 5
(cinco) dias uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos na Classe;
e

V. todas as Amortizagdes que a Classe venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de
imposto de renda. Para tanto, tal proporcionalidade sera calculada individualmente por
Cotista da Classe.

Paragrafo Unico.  Sem prejuizo das demais disposicoes deste Anexo, mediante deliberacio
Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera amortizar Cotas com ativos da Classe.

X. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 36°  Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deverao
ser adotadas as medidas previstas no CAPITULO V da parte geral do Regulamento.

XI. LIQUIDACAO

Artigo 37° O Fundo entrara em liquidagao ao final do Prazo de Duragio, observadas eventuais
prorrogacoes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro Quando da Liquidagio do Fundo por for¢a do término do Prazo de
Dura¢iao, o Administrador devera iniciar a divisao do Patrimonio Liquido do Fundo entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participagoes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do término do Prazo de Duragio ou de sua prorrogacao, observado o
disposto neste Anexo.

Paragrafo Segundo Uma vez iniciados os procedimentos de Liquida¢ao, o Administrador fica
autorizado a, de modo justificado, e conforme previsto na regulamentacao aplicavel, prorrogar o
prazo acima previsto nas seguintes hipoteses:

I — liquidez dos Ativos Financeiros seja incompativel com o prazo previsto para sua
liquidagao;
IT — existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relacio ao Fundo, ainda nio
prescritos;
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IIT — existéncia de agoes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou
passivo; ou

IV - decisoes judiciais que impeg¢am o resgate da cota pelo seu respectivo titular.

Paragrafo Terceiro Apos a divisio do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquida¢io foram disponibilizados aos
Cotistas, a documentacao referida na regulamentac¢ao da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Quarto  Mediante aprovaciao da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagao do
Fundo podera ser feita, a critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir,
sempre levando em considerac¢ao a opgao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

L venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, observado o
disposto na legislacao aplicavel;

II. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de opgdes de
venda, negociadas pelo Gestor, quando da realizagdao dos investimentos;

III.  entrega aos Cotistas de titulos e valores mobilidrios negociados em mercado
organizado de bolsa ou de balciao ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos Alvo
de Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidacao.

Paragrafo Quinto  Em qualquer caso, a Liquidagao de ativos sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
Paragrafo Sexto Por ocasiao da liquida¢ao do Fundo, o Administrador promovera:

L. o rateio dos titulos ou valores mobilidrios de cada espécie e classe entre os Cotistas, na
estrita proporcao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamentagao em vigor;

11. o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os Cotistas, conforme
determinagao da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogao de tais procedimentos, observado o disposto na regulamentacio em
vigor; e

III.  a realizagao dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienacio por meio de
transacOes privadas, alienagio em bolsa de valores ou mercado de balcio, resgate de aplicacOes
financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo que
o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
Cotas.
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Paragrafo Sétimo O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinacao de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacao desses ativos

a preco justo.

Artigo 38° A Classe podera ser liquidada no Prazo de Dura¢io ou antes de seu fim por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese do cput, o Administrador imediatamente (@) suspendera a
subscricao de novas Cotas da Classe; (b) comunicara tal fato ao Gestor, que devera interromper a
aquisicao de novos ativos; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o
plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do Artigo 126
da parte geral da Resolugao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao

puderam ser contatados.

Paragrafo Segundo. Naio sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas referida no paragrafo
acima, em segunda convocagao, por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos

procedimentos de liquida¢ao da Classe, de acordo com o disposto no Artigo 37° deste Anexo.

Artigo 39° No ambito da liquidagao da Classe, respeitado o disposto na Resolugao CVM 175,
o Administrador (a) fornecera as informagoes relevantes sobre a liquidagao da Classe a todos os
Cotistas, de maneira simultinea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificara se a precificagao e a liquidez das carteiras das Classes asseguram um
tratamento isonémico na distribuicio dos resultados aos Cotistas.

XII. CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 40° . O Administrador e o Gestor nao tém conhecimento sobre qualquer situagao
ou potencial situa¢ao de conflito de interesses com a Classe no momento de constitui¢ao da Classe.

Paragrafo Unico. O Gestor ¢ o Administrador possuem Cédigo de Etica com Diretriz de
Prevencao e Gestao de Conflito de Interesses em relaciao aos seus veiculos de investimento, dentre
eles o Fundo, disponiveis nos seguintes websites, respectivamente:
https://blueoak.com.br/politicas/ e https://www.gvatacama.com.br/compliance

XIII. COMUNICACOES AOS COTISTAS

Artigo 41° A divulgacdo de informagoes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os seus Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As informagoes exigidas pela Resolugao CVM 175 deverio ser passiveis de

2 ¢

acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacao”,
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2 ¢

“acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao” na Resolugao CVM 175 serdo consideradas

cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipéteses em que a Resolugaio CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestacoes dos Cotistas serao armazenadas
pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Paragrafo Quarto. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu enderego
eletronico ao Administrador, o Administrador ficara exonerada do dever de enviar as informagoes
previstas na Resolucio CVM 175 ou no Regulamento ou no Anexo, a partit da primeira

correspondéncia que for devolvida por incorre¢ao no endereco informado.
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SUPLEMENTO A - TAXA PERFORMANCE

Este  suplemento ¢ parte integrante do  Anexo ao  Regulamento do ORION FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula,
terao os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural.

1. Calculo da Taxa de Performance

O Fundo fara distribui¢oes aos Cotistas, e pagara Taxa de Performance ao Gestor, com
valores decorrentes de:

(i) desinvestimentos pelo Fundo;

(i) dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos Valores Mobiliatios do Fundo;

(i)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos do Fundo;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de
distribui¢ao aos Cotistas, ao final do prazo de dura¢ao do Fundo;

Sendo que os valores elencados nos incisos (i) a (v) do aput deste Artigo, deduzidos dos
encargos, despesas do Fundo, eventuais contingéncias e da Disponibilidade de Caixa,
incluem quaisquer valores devidos aos Cotistas, a titulo de distribuicao de resultados, e ao
Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de Performance, e serdo, para todos os fins, doravante
referidos como “Capital Disponivel”.

Paragrafo 1° - Mediante utilizacao do Capital Disponivel, conforme definido acima, serao
realizadas as distribui¢des de resultados aos Cotistas, e, conforme aplicavel, os pagamentos
de Taxa de Performance ao Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2° abaixo, sob a
forma de:

(i) amortizacio de Cotas, sempre propotrcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas detidas por cada Cotista em relacio a sua subclasse e
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa
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(ii)

(iii)

(iv)

relativamente ao Patrimonio Liquido;

repasse direto aos Cotistas, para rendimentos para os quais isto seja
possivel, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
detidas por cada Cotista em relagao a sua subclasse e proporcionalmente
ao montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao
Patriménio Liquido, cujo repasse sera tratado como amortiza¢do ou
resgate de Cotas, conforme o caso, nos termos da Instru¢ao Normativa
n® 1.585/15;

resgate de Cotas quando da liquidacio do Fundo, sempre
proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas detidas por cada
Cotista em relagao a sua subclasse e proporcionalmente a0 montante que
o valor de cada Cota representa relativamente ao Patriménio Liquido; ou

pagamento de Taxa de Performance ao Gestor nos termos dos Paragrafos
3° e 4° deste Artigo.

Paragrafo 2° - O Capital Disponivel a ser distribuido, nos termos deste Artigo, aos

Cotistas da Classe, e o Gestor de acordo com o abaixo:

(i) na “primeira etapa”, os recursos serdo pagos aos Cotistas detentores de Cotas

Classe, até que seja atingido o montante equivalente a soma:

(a) do valor do Capital Integralizado no Fundo por tais Cotistas;
(b) do Benchmark no mesmo periodo aplicado sobre o resultado da
soma dos valores referidos na alinea (a) deste inciso;

(i) na “segunda etapa”, que se inicia apés o cumprimento integral da primeira etapa

acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos integralmente

ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance, até que a proporgao de valores recebidos

pelo Gestor e pelos Cotistas detentores de Cotas da subclasse sejam equivalentes aos

percentuais abaixo especificados do somatério das distribuicdes realizadas a cada

referida subclasse de Cotas na primeira e na segunda etapa que excedam o valor principal

do Capital Integralizado:

Subclasse Percentual Gestor Percentual Cotistas

Cotas Subclasse 1 0% 100%
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Cotas Subclasse 11

10%

90%

(iif) na “terceira etapa”, que se inicia apés o cumprimento integral da segunda

etapa acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao pagos aos

Cotistas detentores de Cotas das Subclasses a0 Gestor, simultaneamente, e a0s

Cotistas detentores de referidas Cotas, conforme percentuais abaixo:

Subclasse

Percentual Gestor

Percentual Cotistas

Cotas Subclasse 1

0%

100%

Cotas Subclasse 11

10%

90%

Paragrafo 3° - As distribui¢es aos Cotistas e os pagamentos de Taxa de Performance

ao Gestor devem ser feitos de forma a assegurar que os valores disponiveis sejam

suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo,

tais como, mas nao limitadas a aquelas objeto de:

(i) provisdes necessarias para a realizagio de investimentos adicionais nas

Sociedades Investidas;

(i) provisdes necessarias para o pagamento de todos os encargos e despesas

descritos neste Regulamento; e

(i)  provisdes necessarias para o pagamento de contingéncias, possiveis ou

provaveis, relacionadas as atividades do Fundo e ainda nao materializadas,

que poderao ser contingenciadas em montante adequado para fazer frente

as referidas contingéncias caso estas venham a se materializar. Os valores

referentes a tais provisoes serdo aplicados em Outros Ativos, observadas

as limitagdes deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 4° - Sem prejuizo das disposicoes deste Artigo, o Fundo nio realizara

quaisquer pagamentos de distribuicoes aos Cotistas que nio tiverem atendido

integralmente as Chamadas de Capital, ou que estejam em mora com o cumprimento de

suas obrigacoes de integralizacao.

Paragrafo 5° - O célculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as

seguintes regras adicionais:

(i) na hipétese de descredenciamento do Gestor, o Gestor deixara de fazer
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(ii)

jus ao recebimento das parcelas vincendas da Taxa de Performance;

na hipétese de renuncia ou destitui¢ao do Gestor, o Gestor tera direito a
receber a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital
Comprometido aplicado pelo Fundo em Valores Mobiliarios até o
momento da referida destituicao, calculada pro rata temporis, observado o
periodo em que exerceu suas fungdes e o prazo de duracio do Fundo, a
medida da realizacio de amortizacio de Cotas relativas aos referidos
investimentos, que vierem a ocorrer mesmo ap6s a destituicao do Gestor,
ou ainda, quando da liquida¢iao do Fundo. De qualquer forma, o Gestor
destituido somente fara jus ao recebimento de Taxa de Performance caso
0s Cotistas detentores de Cotas das
Subclasses ja tenham recuperado a totalidade do Capital Integralizado,
conforme corrigido pelo Benchmark, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 7° — Sem prejuizo do disposto no presente Regulamento, o Gestor podera, a

seu exclusivo critério, e sem qualquer obrigacio de supervisio ou ingeréncia do

Administrador, repassar a determinados Cotistas parte da Taxa de Performance e da Taxa

de Gestao recebidas pelo Gestor, conforme disposto nos respectivos Compromissos de

Investimento.

Paragrafo 8° — Caso algum Cotista seja investidor nao-residente, o pagamento dos

repasses a ele devidos pelo Gestor no ambito do Paragrafo 7° acima nao devera incluir

qualquer repasse cujo pagamento resulte no recebimento, por tal Cotista, de 40%

(quarenta por cento) ou mais do beneficio econémico distribuido pelo Fundo, de modo

que tal limitag¢ao de repasse preserve o beneficio fiscal atribuido a tal Cotista.
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APENDICE I

Este Apéndice I referente a Subclasse I de Cotas da Classe do Fundo ¢é parte integrante do
Regulamento do ORION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES DE
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos utilizados neste Apéndice I em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento e no Anexo.

I - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1° As Cotas da Subclasse T da Classe Unica destinam-se exclusivamente a veiculos de

investimento sob gestao do Gestor, sendo, portanto, destinada a Investidores Profissionais.

Artigo 2° As Cotas da Subclasse I da Classe Unica seguirdao os mesmos critérios de emissao,
negociac¢ao, subscri¢ao, integralizagdo, amortizacao e resgate aplicaveis as Cotas da Classe.

Artigo 3° As Subclasses diferenciam-se entre si exclusivamente no que se refere a direitos
economico-financeiros, na forma prevista nos respectivos Apéndices, bem como no instrumento
que deliberou pela sua respectiva emissao.

I - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 4° As Cotas da Subclasse I suportardo o pagamento da Taxa de Administragdo e de
eventuais custos incorridos pelo Fundo com o encargo previsto na alinea (r), do Artigo 27 do
Regulamento, em especial taxas de estruturacao e taxas de distribui¢ao que venham a ser cobradas
por prestadores de servico no ambito de ofertas publicas das Cotas da Classe.

Artigo 5° O disposto no Artigo 4° acima nao exime os Cotistas da Subclasse I de suportarem
as demais remuneragoes e encargos devidos pelo Fundo.

Artigo 6° Nao havera qualquer distingao entre as Subclasses de Cotas no que se refere a ordem
de preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortizagoes ou do saldo de liquida¢ao do
fundo, de modo que, sera garantido a todos os Cotistas tratamento igualitario, sem qualquer
privilégio.
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APENDICE II

Este Apéndice II referente a Subclasse II de Cotas da Classe do Fundo é parte integrante do
Regulamento do ORION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES DE
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos utilizados neste Apéndice II em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento e no Anexo.

I - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1° As Cotas da Subclasse 1T da Classe Unica destinam-se exclusivamente a
coinvestidores que participem dos investimentos da Classe, nos termos aprovados pelo Gestor,
sendo, portanto, destinada a Investidores Qualificados.

Artigo 2° As Cotas da Subclasse II da Classe Unica seguirdo os mesmos critérios de emissao,
negociagao, subscri¢ao, integralizacao, amortizagao e resgate aplicaveis as Cotas da Classe.

Artigo 3° As Subclasses diferenciam-se entre si exclusivamente no que se refere a direitos
econdémico-financeiros, na forma prevista nos respectivos Apéndices, bem como no instrumento
que deliberou pela sua respectiva emissao.

I - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 4° As Cotas da Subclasse 11 suportardo o pagamento da Taxa de Administra¢ao, Taxa
de Gestao e Performance, e ainda, de eventuais custos incorridos pelo Fundo com o encargo
previsto na alinea (r), do Artigo 27 do Regulamento, em especial taxas de estruturagio e taxas de
distribui¢do que venham a ser cobradas por prestadores de servico no ambito de ofertas publicas
das Cotas da Classe.

Artigo 5° O disposto no Artigo 4° acima nao exime os Cotistas da Subclasse 1I de suportarem

as demais remuneracdes e encargos devidos pelo Fundo.

Artigo 6° Nao havera qualquer distingao entre as Subclasses de Cotas no que se refere a ordem
de preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortizagoes ou do saldo de liquida¢ao do
fundo, de modo que, sera garantido a todos os Cotistas tratamento igualitario, sem qualquer
privilégio.
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