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CAPITULOIL DISPOSIGOES INICIAIS
Definigoes

Artigo 1° Fica estabelecido que as palavras ou expressdes escritas com letras
maiusculas neste Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as
definigbes trazidas neste Artigo 1°, conforme abaixo:

Administrador — ¢ a GV ATACAMA CAPITAL LTDA. sociedade com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5° andar, Cidade de Sao Paulo Estado de Sao Paulo inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 40.888.143/0001-04, instituicdo devidamente autorizada e habilitada
pela CVM para o exercicio profissional de administragcdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n°® 19.412, de 22 de dezembro de 2021.

Amortizacédo — é o procedimento de distribuicdo uniforme aos Cotistas titulares de Cotas de uma
mesma Subclasse das disponibilidades financeiras da Classe, sem redugdo do numero de
Cotas, resultantes da alienagdo de um investimento ou do recebimento de dividendos, juros
ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos (desde que nao repassados
diretamente aos Cotistas), conforme disposto no Anexo.

ANBIMA — é a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Anexo - Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do Regulamento.

Ativo(s) Alvo — sao os ativos passiveis de aquisi¢cao pela Classe.

Ativos Financeiros — significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez - significam: (i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do
Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pés-fixadas; (ii) titulos
cambiais emitidos por instituicdes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito,
conforme avaliagdo do Gestor; (iii) operagbes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nos itens (i) e (ii) acima; e (iv) cotas de fundos de investimento da classe “Renda
Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme avaliacdo do Gestor.

Assembleia de Cotistas — sdo as Assembleias Especiais de Cotistas e as Assembleias Gerais
de Cotistas, quando mencionadas em conjunto e/ou sem distingao.

Assembleia_Geral de Cotistas — é o 6rgéo deliberativo maximo do Fundo e significa a
assembleia para a qual sao convocados todos os cotistas de todas as classes de Cotas do
Fundo.
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Assembleia Especial de Cotistas — € o 6rgéo deliberativo maximo das classes de Cotas e
significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os cotistas de determinada classe
ou subclasse de Cotas do Fundo.

Ativos no Exterior — sdo os ativos que tenham a mesma natureza econdmica dos Ativos Alvo
e cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no Brasil ou receita
bruta apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou
daquela constantes das suas demonstra¢des contabeis; ou (ii) tenha sede no Brasil e ativos
localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstracdes contabeis. Em qualquer caso, devem ser consideradas
as demonstragdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que
melhor representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins da referida classificagao. A
avaliagdo quanto as condi¢cdes descritas acima deve ser realizada no momento do
investimento de Ativos no Exterior.

Boletim de Subscricdo — € o documento que formaliza a subscricdo de Cotas pelo Cotista.

B3 - é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Capital Integralizado — significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na
Classe.

Capital Investido — significa, em relagéo a cada Subclasse, o saldo resultante do somatério
dos valores efetivamente integralizados em razao da subscrigdo de Cotas da respectiva
Subclasse, considerados os valores e as respectivas Datas de Integralizagdo, deduzidos os
montantes ja distribuidos aos titulares das Cotas da respectiva Subclasse especificamente a
titulo de retorno do capital investido.

Capital Subscrito — significa o valor total constante dos Boletins de Subscrigéo firmados pelos
investidores de cada Subclasse, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua
efetiva integralizacao.

Carteira — € o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos da Classe.

Categoria A — significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios perante a
CVM que autoriza a negociagao de quaisquer valores mobiliarios do emissor em mercados
regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da Resolug¢ao n° 80, editada pela CVM em
29 de margo de 2022, conforme alterada.

Chamada de Capital — € o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagcao
do Gestor, notificara os investidores para que eles integralizem as Cotas de acordo com os
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respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

Classe — ¢ a CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
constituida sob a forma de condominio fechado e destinada exclusivamente a investidores
profissionais.

CNPJ/MF - é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cddigo AGRT - significa o Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdao de Recursos de
Terceiros, cujo Anexo V dispde sobre as regras especificas referentes a fundos de
investimento em participagdes.

Compromisso _de Investimento — € o Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e
Compromisso de Integralizagdo, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o
valor das Cotas que vierem a subscrever.

Cotas — sao as fragdes ideais do patrimbénio da Classe, divididas entre a Subclasse A e a
Subclasse B, nos termos do Anexo.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhao de interesses, que sejam titulares
de Cotas.

Custodiante — & o BANCO PAULISTA S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 2° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.820.817/0001-09, instituigdo devidamente
autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de custddia, por meio do Ato
Declaratério da CVM n° 8.999, de 13 de outubro de 2006.

CVM — é a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data da primeira integralizagéo de Cotas.

Data de Integralizacdo — significa, em relagcdo a cada aporte realizado em determinada
Subclasse, a data em que os respectivos recursos forem efetivamente disponibilizados a Classe
ou, no caso de integralizacado em ativos, a data em que tais ativos passarem a titularidade da
Classe.

Demais Prestadores de Servicos - Prestadores de servigcos contratados pelo Administrador ou
pelo Gestor, em nome do Fundo ou da Classe.

Dia Util — Entende-se por dia Gtil qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
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nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Diligéncia - € a diligéncia (due dilligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria
especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

Distribuidor — é a GALAPAGOS CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° CNPJ/MF n° 28.650.236/0001-92, sediada no
Estado de Sao Paulo, na Cidade de Sao Paulo, na Avenida Reboucgas, n°® 3507, 1° andar,
Pinheiros, CEP 05401-400 que sera responsavel pela distribuicdo das cotas do Fundo na
modalidade Conta e Ordem, que, neste papel, sera responsavel pelo cadastro, KYC, suitability,
calculo e recolhimento dos tributos aplicaveis aos investimentos realizados pelos cotistas, bem
como prestacao de informacgdes, envio de convocagado de assembleias e todas as obrigacbes
previstas nos artigos 33 e seguintes da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

Exigibilidades — sao as obrigagbes e encargos da Classe, incluindo as provisdes
eventualmente existentes.

Fundo — €é o INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
66.581.239/0001-00.

Gestor — é a GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Reboucgas, n° 3.507, 2° andar — parte, Pinheiros, CEP 05401-400, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 32.706.879/0001-88, devidamente credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério n°® 17.441, de 09 de outubro de 2019.

IGP-M — é o indice Geral de Precos de Mercado publicado mensalmente pela Fundagdo
Getulio Vargas.

IPCA — é o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE.

Instrucédo CVM 579 — ¢é a Instrugao CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispde sobre a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis dos Fundos de Investimento em Participacoes.

Investidores Autorizados — Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Lei n® 11.478 — € a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada de tempos em
tempos, a qual institui o Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE) e
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o Fundo de Investimento em Participacdo na Produgcdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagéo (FIP-PD&I) e da outras providéncias.

Mercado de Bolsa — é o mercado de bolsa administrado pela B3.

Organismos de Fomento — sdo considerados como organismos de fomento os organismos
multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que possuam
recursos provenientes de contribuicdes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos
orcamentarios de um unico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou
multigovernamental.

Patrimdnio Liguido — € o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da
carteira de Ativos Financeiros da Classe, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Patrimdnio Liquido Atribuivel a Subclasse — significa a parcela meramente contabil e escritural
do Patriménio Liquido da Classe atribuivel a determinada Subclasse, apurada diariamente
pelo Administrador e correspondente: (i) ao Patrimbénio Liquido Atribuivel a respectiva
Subclasse apurado no Dia Util imediatamente anterior; acrescido ou deduzido, conforme o
caso, (ii) das integralizacbes, amortizacdes e demais movimentacbes especifica e
exclusivamente aplicaveis a respectiva Subclasse; (iii) da parcela dos resultados, receitas,
ganhos e perdas comuns da Classe alocada a respectiva Subclasse proporcionalmente aos
Patriménios Liquidos Atribuiveis as Subclasses apurados no Dia Util imediatamente anterior;
e deduzido (iv) das Taxas de Gestdo e das Taxas de Performance apropriadas
exclusivamente a respectiva Subclasse; e (v) da parcela dos demais Encargos que lhe seja
atribuivel nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 28 deste Regulamento. Na data de inicio
de determinada Subclasse, seu Patrimbnio Liquido Atribuivel correspondera aos valores
integralizados na respectiva Subclasse, ajustados pelas movimentag¢des ocorridas na data. A
soma dos Patriménios Liquidos Atribuiveis a todas as Subclasses correspondera, a todo
tempo, ao Patriménio Liquido da Classe, sem que tal apuracdo represente afetacao,
vinculagéo ou segregagao de quaisquer Ativos Financeiros da Classe.

Periodo de Desinvestimento — significa o periodo de 10 (dez) anos contados da primeira
emissdo, para a realizagdo de desinvestimentos pela Classe nas Sociedades Alvo e
Sociedades Investidas.

Periodo de Investimento — significa o periodo de 05 (cinco) anos contados da primeira emissao,
para a realizacao de investimentos pela Classe nas Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

Poder Concedente — significa qualquer ente publico, 6rgao, autarquia, agéncia reguladora ou
entidade da administragdo publica, direta ou indireta, bem como qualquer outra entidade
responsavel pela licenca, autorizacao, outorga, contratacao, regulagcédo ou fiscalizacdo de
ativos e projetos de infraestrutura nos quais a Classe invista, direta ou indiretamente.
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Prazo de Duracado — € o prazo de 15 (quinze) anos contados da Data de Inicio, prorrogaveis
por até 05 (cinco) anos, a critério exclusivo do Gestor.

Prestadores de Servicos Essenciais - O Administrador e o Gestor, quando referidos em
conjunto e indistintamente.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo.

Resolucdo CVM 30 — significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacao dos
produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

Resolucdo CVM 160 - é a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobiliarios € a negociagdo dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados.

Resolucdo CVM 175 — é a Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informagbes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagédo de
servigos para os fundos, e revoga as normas que especifica.

Resultado — é o resultado oriundo do somatdrio: (i) dos dividendos distribuidos pelas
Sociedades Investidas diretamente em favor dos Cotistas da Classe e/ou das Subclasses,
conforme o caso; (ii) de todo e qualquer valor que venha a ser recebido diretamente pela
Classe em fungao da titularidade dos Ativos Financeiros; e (iii) do produto da alienagéao de
qualquer Ativo Financeiro.

Sociedade(s) Alvo — significa uma companhia, aberta ou fechada, em que eventual
investimento em Ativos Alvo de sua emissdo venha a ser selecionado pelo Gestor,
especialmente constituida para o desenvolvimento de novos projetos de infraestrutura no
territorio nacional no setor de transportes, conforme os termos da Lei n® 11.478.

Sociedade(s) Investida(s) — significa a Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos
ou integralizados pela Classe ou que venham a ser atribuidos a Classe.

Subclasses — Sdo todas as Subclasses da Classe Unica do Fundo.

Subclasse A — é a subclasse A da Classe Unica do Fundo.

Subclasse B — é a subclasse B da Classe uUnica do Fundo.
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Taxa de Administracdo — Remuneragao devida ao Administrador do Fundo.

Taxa de Custddia — Remuneracgao devida ao Custodiante do Fundo.

Taxa de Distribuicdo — Remuneragéo devida ao Distribuidor do Fundo.

Taxa de Gestdo A — Remuneragao devida ao Gestor do Fundo no ambito do Patriménio Liquido
Atribuivel a Subclasse A, conforme o artigo 13, inciso (i) do Anexo.

Taxa de Gestdo B - Remuneracgéo devida ao Gestor do Fundo no ambito do Patriménio Liquido
Atribuivel a Subclasse B, conforme o artigo 13, inciso (ii) do Anexo.

Taxas de Gestao — Significam a Taxa de Gestao A e a Taxa de Gestao B, conjuntamente.

Taxa de Performance A — Remuneragdo devido ao Gestor do Fundo condicionada a
rentabilidade das Cotas, no ambito do Patriménio Liquido Atribuivel a Subclasse A, conforme
condicbes definidas nos artigos 14-A e seguintes do Anexo.

Taxa de Performance B — Remuneragdo devido ao Gestor do Fundo condicionada a
rentabilidade das Cotas, no ambito do Patriménio Liquido Atribuivel a Subclasse B, conforme
condicdes definidas nos artigos 14-B e seguintes do Anexo.

Taxas de Performance - Significam a Taxa de Performance A e a Taxa de Performance B,
conjuntamente.

Caracteristicas

Artigo 2° INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, é regido pelo presente Regulamento, pela parte geral da
Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV, pela Instrugdo CVM 579 e pelas demais
disposigdes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo tera inicialmente apenas 01 (uma) Classe, sendo preservada a
possibilidade de constituicao de Subclasses de Cotas, na forma da Resolugdo CVM 175. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscri¢cao, integralizacao,
remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas serdo descritos neste Anexo.

Paragrafo Segundo. Durante o Prazo de Duragéo do Fundo, poderao ser constituidas novas
classes de Cotas, que terao patriménio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos
do Artigo 5° da parte geral da Resolugdo CVM 175, mediante ato conjunto do Administrador e
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do Gestor, contanto que as novas classes de Cotas ndo afetem os direitos conferidos aos
Cotistas da Classe, conforme regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Por meio de deliberacédo conjunta do Administrador e do Gestor ou via
deliberacao dos Cotistas em sede de Assembleia de Cotistas, conforme o caso, poderao ser
constituidas novas Subclasses de Cotas para a Classe, ainda que tais novas subclasses
tenham preferéncia, em relagdo as demais subclasses ja existentes a época da sua criagao,
no pagamento dos rendimentos, das amortizagdes ou do saldo de liquidagdo da Classe ou
quaisquer outras distribui¢des, de acordo com as condigdes estabelecidas no Anexo, contanto
que as novas subclasses de Cotas nao afetem os direitos conferidos aos Cotistas das
subclasses existentes, conforme regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quarto. Em caso de divergéncia entre as condigdes estipuladas no Regulamento,
devera ser sempre considerada a previsdao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera
sobre o Regulamento.

Objetivo

Artigo 3° O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao, em longo
prazo, do Capital Integralizado mediante a aquisigéo, pela Classe, preponderantemente de
Ativos Alvo listados abaixo:

| —acobes, bénus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em acdes ou outros titulos
de emisséo de companhias, abertas ou fechadas, que desenvolvam projetos de infraestrutura
elegiveis conforme este Regulamento e Anexo da Classe; e

Il — cotas de outros FIPs do tipo “Infraestrutura”.

Paragrafo Unico A Classe pode investir nas Sociedades Alvo por meio de instrumentos que
Ihe confiram o direito de adquirir participagao societaria, nos limites dos ativos mencionados
acima, independentemente do momento do efetivo aporte dos recursos.

Artigo 4° A Classe deve participar do processo decisorio das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme
estabelecido no Anexo da Classe.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo da Classe no processo decisoério de
qualquer Sociedade Investida quando:

| — o investimento da Classe na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou
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Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagcdo da
Assembleia Especial de Cotistas, mediante aprovacdo da maioria do Capital Subscrito
presente.

Paragrafo Segundo. A participacdo da Classe no processo decisorio das Sociedades
Investidas pode ocorrer:

| — pela detencdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

Il — pela celebracido de acordo de acionistas que assegure a Classe a efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao; ou

Il — pela adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administragdo das Sociedades Investidas, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica
€ na gestao das Sociedades Investidas de que trata o caput deste Artigo 4° ndo se aplica as
Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociagéo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcéo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e
cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe.

CAPITULOII. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administrador

Artigo 5° A administragao fiduciaria do Fundo sera realizada pela GV ATACAMA CAPITAL
LTDA., acima qualificada.

Artigo 6° O Administrador, observadas as limitagcdes estabelecidas no Regulamento, no
Anexo da Classe, na legislagdo e na regulamentagdo aplicaveis, incluindo normas de
autorregulacado editadas pela ANBIMA, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo e de sua Classe, na sua respectiva esfera de atuacao.

Artigo 7°  Sem prejuizo de outras obrigacbes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administrador obriga-se a:

| - cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagao e autorregulamentagdo em
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vigor, em especial, mas sem limitacdo, nos artigos 104 e 106 da parte geral da
Resolugao CVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175;

Il - observar as vedacdes estabelecidas na regulamentagao e autorregulamentagdo em
vigor, em especial, mas sem limitacdo, nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da

Resolugdo CVM 175 e no artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

lIl — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacgdes e ao patrimdnio da Classe.

IV — adotar, observadas as suas atribui¢des legais e regulamentares, as providéncias
que Ihe caibam para a listagem do Fundo na B3 e para a admiss&o a negociagao, no
Mercado de Bolsa administrado pela B3, das Cotas da Subclasse A e da Subclasse B,
inclusive para o depdsito centralizado das Cotas, observadas a legislagao e a
regulamentagao aplicaveis e as regras e procedimentos da B3, sendo certo que a efetiva
listagem e a admissdo a negociagdo dependem de deferimento pela B3 e do
atendimento de requisitos que n&o estédo sob o controle exclusivo do Administrador, ndo
constituindo obrigac&o de resultado;

V — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

VI — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe, bem como as
demonstragdes contabeis e demais informacdes da Classe;

VIl — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e/ou pela Classe, bem como as demais informagdes cadastrais
do Fundo e/ou da Classe;

VIII — manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento e
no Anexo;
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IX — monitorar as hipoteses de liquidacado antecipada, se houver;

X — observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento do Fundo e do Anexo da
Classe, no tocante as atividades de administragao;

XI — cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

XIlI — receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe;

Xl — manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira da Classe
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 25 do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175;

XIV - transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em
decorréncia de sua condicao;

XV - fiscalizar os servigos prestados por terceiros por si contratados, nos limites da
regulamentacéo vigente;

XVI - selecionar e contratar a instituicio responsavel pela auditoria das demonstracées
financeiras do Fundo e da Classe, nos termos da legislagdo aplicavel e deste
Regulamento;

XVIl - sempre que assim exigido pelo edital, cabera ao Administrador representar o
Fundo e/ou a Classe, de forma isolada ou em conjunto com o Gestor, em processos ou
procedimentos competitivos publicos ou privados, tais como leildes e processos
licitatorios, compreendendo todos os atos referentes a estes, incluindo formalizar lances,
fazer acordos, transigir e renunciar a direitos, tais como direitos de recurso,
compromissar-se e/ou constituir sociedades e/ou consoércios; e

XVIIl - enquanto as Cotas da Subclasse A e/ou da Subclasse B estiverem admitidas
a negociacao no Mercado de Bolsa, observar e adotar as providéncias necessarias ao
cumprimento das regras e procedimentos da B3 aplicaveis ao Fundo, a Classe e as
respectivas Subclasses, inclusive em relagdo a divulgagdo de informagbes, ao
processamento de eventos relativos as Cotas e a manutengdo de seu depoésito
centralizado.

Paragrafo Unico Também constituem obrigacdes do Administrador, traspassadas as
obrigacdes previstas no caput do presente Artigo, aquelas dispostas no “Cédigo Anbima de
Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros”, Anexo Complementar VIII — Regras e
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Procedimentos para FIP, Capitulo Ill, Segao I.
Gestor

Artigo 8° A gestdo do Fundo sera realizada pela GALAPAGOS CAPITAL
INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA., acima qualificada.

Artigo 9° O Gestor, observadas as limitagcdes estabelecidas no Regulamento, no Anexo
da Classe e, quando aplicavel, nas descisdes da Assembleia de Cotistas, na legislagao e na
regulamentacao aplicaveis, incluindo normas de autorregulagao editadas pela ANBIMA, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Classe, na sua respectiva esfera de
atuacéo, inclusive:

| — negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos Financeiros, bem como os
intermediarios para realizar operac¢des da Classe, representando a Classe, para todos
os fins de direito, para essa finalidade;

Il — negociar e contratar, em nome da Classe, e sob sua exclusiva responsabilidade,
terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme
estabelecido na politica de investimentos da Classe;

[l — monitorar os ativos integrantes da carteira da Classe e exercer o direito de voto
decorrente dos Ativos Financeiros, realizando todas as demais agcdes necessarias para
tal exercicio; e

IV - representar o Fundo e/ou a Classe, na forma da legislagdo aplicavel, de forma
isolada ou, sempre que necessario, em conjunto com o Administrador, perante as
Sociedades Alvo, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e
quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negoécios desenvolvidos pelas Sociedades
Alvo e/ou a aquisicdo de Ativos Alvo, possuindo poderes para, inclusive, mas sem se
limitar a: (a) representagdo em processos ou procedimentos competitivos publicos ou
privados, tais como leildes e processos licitatérios, compreendendo todos os atos
referentes a estes, sempre que assim exigido pelo respectivo edital; (b) no ambito das
atividades descritas no item “(a)’ acima, representar o Fundo e/ou a Classe
administrativamente, formalizar lances, fazer acordos, transigir e renunciar a direitos,
tais como direitos de recurso, compromissar-se e/ou constituir sociedades e/ou
consorcios.

Artigo 10°  Sem prejuizo das demais obrigagdes oriundas da legislagao aplicavel em vigor,
séo obrigagdes do Gestor:

|- cumprir __as ___obrigacées ___estabelecidas ___na requlamentacéo e
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autorregulamentacdo em vigor, em especial, mas sem limitagdo, nos artigos 105 e 106
da parte geral da Resolugdgo CVM 175 e no artigo 26 do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175;

Il - observar as vedagbes estabelecidas na regulamentagdo e autorregulamentacéo
em vigor, em especial, mas sem limitagdo, nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da
Resolugdo CVM n° 175 e no artigo 27 do Anexo Normativo 1V da Resolugao CVM 175;

Il - informar o Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo ou
da Classe;

IV - providenciar, as suas expensas, a elaboragao do material de divulgacao da Classe
para utilizagdo dos distribuidores;

V- diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentagao relativa as operagdes da Classe;

VI-  observar as disposi¢cdes do Regulamento do Fundo e do Anexo da Classe, no
tocante as atividades de gestao;

VII - cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

VIII - disponibilizar aos Cotistas atualizagbes periddicas dos estudos e analises
elaborados, os quais contenham o mesmo nivel de informagdes exigidas para
divulgagdo por empresas listadas em bolsa de valores, e que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento,
mediante envio direto a cada Cotista, conforme solicitacao;

IX - firmar, em nome do Fundo e da Classe, acordos de acionistas, contratos de
compra e venda, contratos de investimento, peticdes de registro de ofertas publicas ou
quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e
exercicio de direitos no dmbito de tais acordos, contratos e ajustes;

X - manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste
Regulamento, bem como conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita,
a adogao ou aprimoramento de procedimentos de controles internos (compliance) pelas
Sociedades Investidas para fins de prevencdo a corrupgao, preservacdo do meio
ambiente, respeito as leis e relagbes do trabalho, privacidade e protecdo de dados
pessoais, prevencao a lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo, financiamento
da proliferagdo de armas de destruigdo em massa, dentre outros conjuntos de melhores
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praticas adotados no mercado;

XI-  diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e
de investimento, se houver;

Xl - transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em
decorréncia de sua condicao;

XII - indicar os representantes da Classe que compordo o conselho de
administracdo e outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel, bem
como fixar as diretrizes gerais que deverao ser observadas por tais representantes;

XIV - proteger os interesses da Classe junto as Sociedades Investidas ou fundos
investidos, conforme o caso, e manter acompanhamento continuo sobre o desempenho
dos investimentos da Classe;

XV - avaliar se a operacgao de investimento necessita ser submetida para analise prévia
do Conselho Administrativo de Defesa Econbémica ("Cade") e, caso positivo, tomar todas
as providéncias necessarias neste sentido; e

XVI - encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias uteis subsequentes a sua
assinatura, uma coépia de cada documento que firmar em nome da Classe.

Paragrafo Primeiro Também constituem obrigagbes do Gestor, traspassadas as obrigagdes
previstas no caput deste Artigo, aquelas dispostas no “Cédigo Anbima de Administragéo e
Gestao de Recursos de Terceiros”, Anexo Complementar VIl — Regras e Procedimentos para
FIP, Capitulo Ill, Segéo Il e que estejam indentificadas como de sua competéncia.

Paragrafo Segundo Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista no inciso
VIl do caput, os Prestadores de Servigos Essenciais poderao submeter a questao a prévia
apreciagao da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
empresas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Terceiro Os relatérios, analises e fundamentagdes produzidos pelo Gestor, na
forma acima prevista, deverao abordar, em linguagem clara e concisa, os principais motivos
que levaram ao investimento ou desinvestimento na Sociedade Investida, bem como os riscos
identificados e as medidas que deverao ser tomadas apds as operagdes de investimento ou
desinvestimento para mitigagdo de tais riscos, bem como ponderagbes e as projecdes
adotadas para os efeitos sobre o patriménio da Classe na hipotese materializagdo de eventos
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adversos relativos aos riscos apontados. Os documentos produzidos que fundamentem os
relatorios e decisdes do Gestor, o que inclui, mas nao se limita, a relatérios de auditoria, due
diligence juridica, pareceres de especialistas e de outros prestadores contratados pelo Gestor
em conexao com as operacgdes da Classe, deverdo ser disponibilizados aos Cotistas da
Classe.

Vedagoes aos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo11 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuagao, em nome do Fundo:

| - receber depdsito em conta corrente;

- contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses dos Paragrafos Primeiro e
Segundo, abaixo, bem como quaisquer outras hipéteses autorizadas pela Resolugao
CVM 175;

Il - prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencéo de risco, com
excecao da hipotese prevista no Paragrafo Terceiro, abaixo;

IV - vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo das
Cotas subscritas a prazo;

V- garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI - utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas;

VII - praticar qualquer ato de liberalidade; e

VIII — aplicar recursos da Classe (a) na aquisi¢ao de bens imdveis; (b) na aquisi¢cao de
direitos creditérios, ressalvados os Ativos Alvo e (c) na subscrigdo ou aquisigdo de Cotas
de sua proépria emisséao.

Paragrafo Primeiro O Gestor podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer
frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele
subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugdo CVM 175,
desde que equivalente ao valor estritamente necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe.

Paragrafo Segundo Caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de
fomento, estara autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos diretamente dos
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Organismos de Fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos
ativos da Carteira, sendo certo que tal hipétese somente estara permitida apés a obtencéo do
compromisso formal de apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na
realizacao de investimentos ou na concessao de empréstimos ou financiamentos em favor da
Classe.

Paragrafo Terceiro O Gestor podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencao de risco, em nome da Classe, relativamente a operagodes relacionadas a sua Carteira.

Artigo 12  E vedado ao Gestor e a empresa de consultoria, se houver, receber qualquer
remuneracgao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da empresa de consultoria, na
sugestao de investimento.

Artigo 13  E vedado o repasse de informacéo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em raz&o de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em
razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do
Fundo.

Artigo 14 Salvo se aprovada em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicagao
de recursos da Classe em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta
ou indiretamente:

l. o Administrador, o Gestor e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) de patrimonio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individual
ou conjuntamente, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira de
operagao de emissao ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pela
Classe, inclusive na condigao de agente de colocagéo, coordenagao ou garantidor da
emissao; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal da
Sociedade Investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Paragrafo Primeiro Salvo se aprovada em Assembleia de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacgbes, pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do caput acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos por Prestador de Servigo Essencial.
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Paragrafo Segundo O disposto no Paragrafo Primeiro acima n&o se aplica quando o
Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

| — como administrador ou gestor de classes investidas, ou na condi¢do de contraparte
de classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
da Classe; e

Il — como administrador ou gestor de classe investida, exclusivamente na hipétese de
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do patrimdnio da Classe
em uma unica classe.

Responsabilidades

Artigo 15 O Administrador, o Gestor e os demais Prestadores de Servigos ndo responderao
perante o Fundo, a Classe e seus Cotistas por perdas ou eventual Patrimdnio Liquido negativo
da Classe, porém responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas
respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo ou a Classe,
conforme aplicavel, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de
Servigos Essenciais de fiscalizar os demais Prestadores de Servigcos, nos termos da
Resolugao CVM 175 e deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Para fins do caput, a afericdo da responsabilidade do Administrador, do
Gestor e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigagdes previstas

(a) na Resolugdao CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

(b) no Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (c) nos
respectivos contratos de prestacéo de servigos, se houver.

Paragrafo Segundo Nos termos do Artigo 1.368-D do Cadigo Civil Brasileiro, cada prestador
de servigco do Fundo é o Unico responsavel por suas agdes e/ou omissbes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e/ou a Classe, e
respondem exclusivamente perante o Fundo, a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades
por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo o Administrador, o Gestor e
os Demais Prestadores de Servigcos do Fundo e da Classe responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigagcdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro O Administrador e o Gestor ndo responderao solidariamente entre si por
quaisquer prejuizos causados aos Cotistas, tampouco por eventual patriménio negativo.

Paragrafo Quarto Adicionalmente, caso quaisquer reivindica¢des, responsabilidades,
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julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) reclamadas por terceiros
sejam suportadas ou incorridas pelo Administrador, Gestor ou quaisquer de suas partes
relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer dos mencionados, desde que:
(i) tais demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo, e (ii) tais demandas
nao tenham surgido unicamente como resultado da violagao das normas CVM ou ANBIMA ou
a este Regulamento e/ou seu Anexo, por parte do Administrador ou do Gestor.

Substituicdo, Renlncia e/ou Descredenciamento dos Prestadores de Servigos
Essenciais

Artigo 16 O Administrador e o Gestor deverao ser substituidos nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragcao
de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de
recursos, respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicao, por deliberagdo da Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica
vedado ao Administrador renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida,
contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 17  Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia de
Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial.

Artigo 18 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia de Cotistas prevista no artigo 16, acima, a Classe devera ser
liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacao
seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo
na CVM.

Artigo 19 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em,

no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rendncia.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia de Cotistas referida no artigo 16, acima, aprove a
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substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico
habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia de
Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

Paragrafo Segundo. Se (a) a Assembleia de Cotistas prevista no artigo 16, acima, nao
aprovar o substituto do Prestador de Servigco Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no
artigo 18, acima, sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as
funcdes do Prestador de Servigco Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbes até que a liquidacao seja
concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

Artigo 20 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional
para a Classe, (a) colocar a disposi¢cao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da
data da efetiva substituicao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral
da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os
deveres e obrigagdes do Prestador de Servigo Essencial; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragao fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

Paragrafo Unico. Previamente a substituicio do Administrador, devera ocorrer o pagamento
de todos os encargos do Fundo ou da Classe, inclusive aqueles advindos de bloqueios
judiciais de valores na conta do Administrador quando este, indevidamente, for inserido no
polo de acao contra o Fundo e/ou da Classe.

Artigo 21 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencgao, liquidagéo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo
Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
(a) a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidagéo da Classe. A partir
de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o
caso.

Artigo 22  As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos demais Prestadores de Servicos.

CAPITULOIIl. DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Artigo 23 O Administrador devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
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habilitados e autorizados, os servigos de:
(a) auditoria independente; e

(b) custddia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, nos
termos previstos na regulamentagcéo em vigor.

Paragrafo Primeiro Os servicos de custddia qualificada, tesouraria, controle e
processamento dos ativos e escrituragao de emissao e resgate de Cotas serao prestados pelo
Custodiante.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a contratacdo do servigo de custédia para os
investimentos em:

(i) acdes, bonus de subscricdo, debéntures nao conversiveis ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias
fechadas;

(i) titulos ou valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades
limitadas; e

(iii) ativos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, limitados 5% (cinco
por cento) do capital subscrito, desde que tais ativos estejam admitidos a negociagao
em mercado organizado ou registrados em sistema de registro e liquidagao financeira
de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Terceiro Para fins do disposto no paragrafo acima, o Administrador deve
assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagao que evidencia e comprova
a existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentagao comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

Artigo 24 O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo, se(a) os
demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou
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(b) os servigos prestados pelos demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de
atuagao da CVM.

Artigo 25 O Gestor podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) intermediagao de operagdes para a carteira da Classe;

(b) distribuicdo das Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificacao de risco das Cotas;

(e) formacgao de mercado para as Cotas; e
(j] cogestao da carteira da Classe.

Artigo 26 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os demais
Prestadores de Servigos néo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacao
da CVM.

CAPITULOIV. ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 27 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 28
do Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175, constituem encargos do Fundo, comuns a
todas as classes:
(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo
de relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
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emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira da Classe;

despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra da execugao
de garantia ou de acordo com um devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos
em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacéao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no
exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

despesas com a realizagao da Assembleia de Cotistas;
despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacgao ou a liquidagédo da Classe, limitadas a 5% (cinco por cento) ao

ano do Patriménio Liquido da Classe;

despesas com a liquidagéo, o registro e a custodia de operagdes com os ativos
integrantes da Carteira da Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira
da Classe;

despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas e a admissdo das Cotas
a negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

Taxa de Administracao e Taxas de Gestao;

Taxas de Performance;

Taxa de Custddia;

23 /77

On

lico.



On

i) GVATACAMA (© Galapagos

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

(aa)

CAPITAL

na hipétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracao,
Taxas de Performance ou nas Taxas de Gestdo, nos termos do artigo 99 da
parte geral da Resolugdo CVM 175, montantes devidos aos fundos
investidores;

Taxa Maxima de Distribui¢ao;
despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos
termos da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento;

despesas com a contratagdo da agéncia classificadora de risco de crédito,
conforme aplicavel,

prémios de seguro;

despesas inerentes a realizagédo de reunides ou conselhos, limitadas a 3% (trés
por cento) ao ano do Patrimdnio Liquido da Classe;

contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, limitadas a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais)
ao ano; e

contratacdo de empresa especializada para avaliagdo dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo, sem limite de valor.

Paragrafo Primeiro. Qualquer despesa nao prevista acima como um encargo do Fundo ou
da Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo Segundo. Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos
os encargos e contingéncias do Fundo seréo debitados do patriménio da Classe.

Paragrafo Terceiro. Independentemente de ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas,
as despesas previstas neste Artigo 28° incorridas pelo Administrador e/ou Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 18 (dezoito) meses anteriores a data da
concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hipétese, os respectivos
comprovantes das despesas devem ser passiveis de ser auditados no momento em que forem
elaboradas as demonstragdes contabeis do primeiro exercicio social do Fundo.

24 /77

lico.



(© Galapagos

&%) GVATACAMA
Paragrafo Quarto. O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer
frente a, no minimo, 1 (um) ano de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelo Gestor, podendo tal periodo minimo ser eventualmente reduzido,
conforme descisao conjunta do Administrador e do Gestor.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo da inexisténcia de segregacao patrimonial entre as
Subclasses, as Taxas de Gestdo e as Taxas de Performance aplicaveis especificamente a
determinada Subclasse serao apropriadas exclusivamente ao Patriménio Liquido Atribuivel a
respectiva Subclasse. Os demais Encargos da Classe serdo rateados entre as Subclasses
proporcionalmente aos respectivos Patriménios Liquidos Atribuiveis apurados no Dia Util
imediatamente anterior ao da apropriagdo, salvo quando forem direta e exclusivamente
relacionados a determinada Subclasse.

CAPITULOV. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 28 Além das matérias estabelecidas na regulamentacgao prépria, € de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral
de Cotistas deliberar sobre as matérias descritas abaixo, de acordo com os quéruns
respectivos:

Deliberagdes sobre

Quoérum de Aprovagao

I. as demonstrag¢des contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do auditor
independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

II. destituigdo ou substituigdo do Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, e escolha de seus substitutos;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

lll. fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou parcial,

transformacao ou eventual Liquidagao do Fundo;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

IV. alteracdo do Regulamento do Fundo;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

V. inclusao no rol de Encargos do Fundo de encargos nao
previstos na regulamentagdo em vigor, ou aumento dos
valores maximos estabelecidos para os Encargos do Fundo
neste Regulamento, conforme aplicavel;

Maioria das Cotas subscritas

VI. alteracdo do quérum de instalagdo e do quérum de

3/4 (trés quartos) das Cotas

deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas; subscritas
VII. alteragao das classificagdes do Fundo; 3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

25 /77

lico.



On

i) GVATACAMA (© Galapagos

CAPITAL

| VIII. prorrogagao do prazo de duragdo do Fundo. | Maioria das Cotas subscritas |

Paragrafo Primeiro. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta) dias apos
o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, sendo que cabera ao Administrador o envio aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for
0 caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, em até
150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social a que se referirem, as
demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe, acompanhadas dos pareceres de
auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Fica estabelecido ainda que as demonstragdes contabeis cujo relatorio
de auditoria nao contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de néo
comparecimento dos cotistas.

Paragrafo Terceiro. [Este Regulamento podera ser alterado por ato conjunto do
Administrador e do Gestor, independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que: (a) tal alteragdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, ou em consequéncia de
normas legais ou regulamentares; (b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos Demais Prestadores de Servigos, tais como
alteragdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone,
também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao
aos Cotistas; e (¢) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

Paragrafo Quarto. As alteragdes referidas nos itens (a) e (b) acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagao. A alteragao
referida no item (c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocacao e Instalagao

Artigo 29  Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares
de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao, a qualquer tempo,
requerer a convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do Fundo ou da comunh&o de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocacgado da Assembleia Geral de Cotistas pelo Gestor,
pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera
convocar a Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu
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recebimento, contendo, na convocagao, todos os eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos demais Cotistas. A convocacéo e a realizagao da Assembleia
Geral de Cotistas serao custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas
assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser
encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do
Administrador e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

Paragrafo Terceiro. Na convocacéao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto abaixo. A convocagao da
Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam da aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada de modo parcial ou
exclusivamente eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao.
Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175, somente sera admitida a
participagao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada de
modo parcialmente eletrbnico.

Paragrafo Quinto. O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade
e a seguranga na transmissado de informagdes, particularmente os votos, que deverao ser
proferidos por meio de assinatura eletrébnica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificagdo dos Cotistas.

Paragrafo Sexto. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da realizacédo da referida Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Paragrafo Oitavo. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de, pelo
menos, 1 (um) Cotista.

Deliberagoes
Artigo 30  Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagcdes de voto, na Assembleia

Geral, a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagao no
Patrimonio Liquido da Classe unica do Fundo.
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Artigo 31 As deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas serao tomadas por maioria
de votos das Cotas subscritas presentes, ressalvadas as matérias previstas no Artigo 28
acima, as quais deverao observar os quéruns indicados no referido dispositivo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Segundo. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas
inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo, ndo poderdo votar na
Assembleia Geral de Cotistas (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos; (b) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (¢) as partes relacionadas dos Prestadores
de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sécios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;
(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em
deliberacao; ou (e) o Cotista, na hipétese de deliberacgao relativa a laudo de avaliagao de bens
de sua propriedade.

Paragrafo Quarto. A vedagado de que trata o Paragrafo Terceiro acima ndo se aplicara
quando (a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos seus itens (a) a (e), acima;
ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais
Cotas em circulagdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas ou
constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pelo Administrador.

Paragrafo Quinto. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
Paragrafo Terceiro acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor
em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Paragrafo Sexto. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas nao tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

Paragrafo Sétimo. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pelo Administrador até a data da realizacdo da Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo Oitavo. As deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas poderao, ainda, ser
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tomadas por meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.

Paragrafo Nono. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pelo Administrador
a todos os Cotistas, a qual devera conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Décimo. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal.

Paragrafo Décimo primeiro. O resumo das decisbes da Assembleia Geral de Cotistas
devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data
da sua realizacdo.

CAPITULOVIL. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 32 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio sistema
disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

l. quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagodes referidas no Suplemento L
da Resolugdo CVM 175;

Il. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referir, a composicdo da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

Il. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis da Classe, acompanhadas de

relatério do auditor independente;

V. no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisbes tomadas na
Assembleia Geral de Cotistas;

V. edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacéo; e

VI. até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As informacgdes de que trata o inciso Il do caput devem ser enviadas a
CVM com base no exercicio social do Fundo.
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Paragrafo Segundo. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano,
atualizagdes de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pela Classe, os
quais deverao conter uma analise comparativa entre as premissas consideradas quando da
contratagdo do investimento e aquelas verificadas no momento de elaboragao da respectiva
atualizacdo, acompanhada do plano de agédo a ser perseguido pelo Gestor com vistas a
maximizar o resultado do investimento realizado pela Classe.

Fatos Relevantes e Demonstragdes Financeiras

Artigo 33 O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos
integrantes da carteira da Classe. O Gestor e os Demais Prestadores de Servigos serdo
responsaveis por informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que
venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro. O Administrador fara a divulgacdo de atos ou fatos relevantes aos
cotistas por meio de sistema especifico ou via e-mail.

Paragrafo Segundo. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter
as Cotas.

Paragrafo Terceiro. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas
da Classe afetada; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas estejam admitidas a negociagao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a
distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Quarto. S&o exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragéo no
tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas; (b) observado o disposto
no Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o término da prestagao de tal servico;
(c) observado o disposto no Anexo da Classe, a contratagdo da Agéncia Classificadora de
Risco e o término da prestacao de tal servigo; (d) observado o disposto no Anexo da Classe,
a mudanga na classificagéo de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administrador
ou da Gestor; (f) a fusao, a incorporacao, a cisdo ou a transformacao da Classe; (g) a alteragcao
do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento
da admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (i) a emissao de novas Cotas.

Paragrafo Quinto. O Administrador podera deixar de divulgar fato relevante caso entenda
que a sua revelagao pde em risco interesse legitimo da Classe, observado o disposto neste
Regulamento e no Anexo da Classe.
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Artigo 34 O Administrador € o responsavel pela elaboragao e divulgagdo das demonstragdes
contabeis do Fundo e da Classe, com base na ICVM 579/16, conforme alterada, e, assim,
deve definir a sua classificagao contabil entre entidade ou nao de investimento e efetuar o
adequado reconhecimento, mensuracao e divulgagao do valor dos investimentos da Classe,
conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto na Instru¢do CVM 579/16, o Fundo foi inicialmente
enquadrado no conceito de Entidade de Investimento.

Paragrafo Segundo. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboragao das demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, ou
de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do Paragrafo acima, o
Administrador deve, por meio de esforgcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia,
obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor
também assume sua responsabilidade, nos termos da regulamentagcdo em vigor, enquanto
provedor das informagbes para a avaliagdo dos Ativos da Classe, as quais visam a auxiliar o
Administrador na elaboracdo das demonstracdes contabeis da Classe e do Fundo.

Artigo 35 Adicionalmente, o Gestor devera encaminhar anualmente ao Administrador uma
analise de impairment acerca dos ativos de emissao das Sociedades Investidas, indicando,
quando for o caso, a necessidade de constituicdo de provisdes.

Artigo 36 Os investimentos realizados em Sociedades Investidas sediadas no exterior
deverao ser mensalmente ajustados pela cotagdo de venda da taxa de cambio de referéncia

do real por dolares americanos divulgada pelo Banco Central do Brasil, a PTAX.

Artigo 37 Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos da Classe ao valor justo,
as seguintes regras devem ser observadas:

| — o Gestor deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagao;

Il — a Taxa de Administracdo n&do pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor
justo dos investimentos ainda n&o alienados; e

Il — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragdo de desempenho
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baseada na rentabilidade da Classe, caso venha a ser devida, somente podera ser
recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 38 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos da Classe, que
impacte materialmente o seu Patrimbnio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteragao, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento
nos termos da regulamentagao contabil especifica, o Administrador deve:

| — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alterag&o no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido da
Classe apurados de forma intermediaria; e

Il — elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido entre
a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacao;

b) as Cotas sejam admitidas a negociagao em mercados organizados; ou

c¢) haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Especial de Cotistas
convocada por solicitacdo dos Cotistas da Classe.

Paragrafo Primeiro. As demonstragbes contabeis referidas no inciso Il do caput deste Artigo
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboragdo das demonstragdes contabeis referidas
no Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovagao dos Cotistas reunidos

em Assembleia Especial de Cotistas nos termos do disposto na alinea “¢” do inciso Il do caput
deste Artigo.

Artigo 39 O Fundo e a Classe terao escrituragdo contabil préprias, devendo as suas contas
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e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis do Administrador e do Gestor.

Artigo 40 O exercicio social do Fundo se encerrara no ultimo dia de margo de cada ano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o Gltimo exercicio do Fundo podem ter duragao inferior a 12
(doze) meses.

CAPITULOVI. DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 41  Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas em
dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragéo
do valor das Cotas e de realizagao da integralizagdo, da amortizagéo e do resgate das Cotas.

Artigo 42 Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obrigagdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas
no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

Artigo 43 Todos os prazos previstos no Regulamento seréo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

Artigo 44 Os Cotistas deverdo manter as informacdes confidenciais e ainda nao divulgadas
ao mercado relativas ao Fundo, a Classe, as Subclasses e aos ativos integrantes da Carteira
sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informagdes, salvo (a) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do
Gestor, conforme o caso; (b) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa,
inclusive da CVM e/ou da B3, sendo que nesta ultima hipétese, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informagao; (c) quando as informagdes forem fornecidas aos assessores
profissionais, representantes legais, administradores, empregados ou prestadores de servigos
do Cotista que necessitem conhecé-las, desde que tais pessoas estejam sujeitas a deveres
de confidencialidade; ou (d) quando as informacdes ja forem de dominio publico, desde que
nao tenham se tornado publicas em decorréncia de violagcado deste Artigo.

Artigo 45 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, do e-mail:
fip.adm@gvatacama.com.br
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Artigo 46 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagbes, perante o Administrador e/ou
Gestor, conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes
legais aplicaveis.

Artigo 47  Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO

CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA DO INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terao os significados a eles atribuidos no Artigo 1° do Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

I CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 1° Para fins do artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolugcao CVM 175, a Classe
é classificada como Infraestrutura, uma vez que investira seus recursos em sociedades
empresarias que desenvolvam projetos de infraestrutura no territério nacional, no setor de
transportes.

Artigo 2° A Classe contara com 2 (duas) Subclasses de Cotas, denominadas Subclasse
A e Subclasse B.

Paragrafo Primeiro. As Subclasses conferirdo aos respectivos titulares direitos politicos,
patrimoniais e econdmicos idénticos, diferenciando-se exclusivamente quanto as Taxas de
Gestéao e as Taxas de Performance que lhes sejam aplicaveis, nos termos deste Anexo.

Paragrafo Segundo. E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patriménio da Classe a qualquer das Subclasses.

Paragrafo Terceiro. As Cotas emitidas e em circulagdo anteriormente a constituicdo da
Subclasse B passarao a ser identificadas como Cotas da Subclasse A, sem novacdo ou
alteragdo de sua quantidade, valor subscrito ou integralizado, direitos, obriga¢cdes ou
condicbes previstas nos respectivos Boletins de Subscricdo e/ou Compromissos de
Investimento, conforme o caso.

Artigo 3° A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente seréo
resgatadas ao término do Prazo de Duragao da Classe ou, ainda, em caso de liquidagao da
Classe.

Il. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

Artigo4° A Classe tera Prazo de Duracao de 15 (quinze) anos, contados da Data de Inicio
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do Fundo.

Paragrafo Unico. O Administrador podera manter a Classe em funcionamento ap6s o Prazo
de Duracdo da Classe, independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial de
Cotistas, caso ainda vigorem direitos e obrigagbes contratuais principais e acessorias,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe
para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pela Classe, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus
prazos contratuais ou de prescri¢gdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

M. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
Artigo 5° As Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

Paragrafo Primeiro. A Classe devera ter, no minimo, 05 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.

Paragrafo Segundo. O n&o atendimento pela Classe de qualquer das condi¢des de que trata
o Paragrafo Primeiro acima implicara sua liquidagao ou sua transformagdo em outra
modalidade de classe de fundo de investimento em participacdes, no que couber.

Paragrafo Terceiro. Nas negociacdes realizadas no Mercado de Bolsa, cabera ao
intermediario responsavel pela operacéo verificar o atendimento, pelo adquirente, do publico-
alvo da Classe e das demais formalidades e restricdes estabelecidas neste Regulamento, na
regulamentagao aplicavel e nos documentos da oferta por meio da qual as Cotas tenham sido
distribuidas. Ao adquirir Cotas, o adquirente declara, para todos os fins, que é Investidor
Profissional e que a aquisi¢gdo nado o levara a exceder os limites previstos no Paragrafo Primeiro
acima, obrigando-se a observar o disposto nos Paragrafos Quarto a Sétimo abaixo.

Paragrafo Quarto. Os limites previstos no Paragrafo Primeiro acima s&o apurados no ambito
da Classe, considerada a totalidade de suas Subclasses e, nas hipéteses de distribuicdo ou de
custdédia por conta e ordem, considerados os cotistas efetivos € ndo o intermediario. O
Administrador, com o apoio do Gestor, do escriturador e do depositario central, monitorara
permanentemente o nimero de Cotistas e a concentracao de Cotas e de rendimentos, inclusive
quanto as Cotas mantidas em depésito centralizado, e comunicara imediatamente ao Gestor
qualquer situacdo de desenquadramento ou de risco de desenquadramento.

Paragrafo Quinto. O Cotista que, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
atingir titularidade igual ou superior a 30% (trinta por cento) das Cotas da Classe devera
comunicar tal fato ao Administrador em até 2 (dois) Dias Uteis contados da liquidacdo da
operacao que houver produzido esse efeito, informando a quantidade de Cotas detidas, por
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Subclasse, e a identificagdo de seus beneficiarios finais. A mesma obrigagéo aplica-se a cada
aquisi¢cao subsequente que eleve sua participagao em 1% (um por cento) ou mais das Cotas
da Classe.

Paragrafo Sexto. Caso qualquer Cotista venha a deter mais de 40% (quarenta por cento) das
Cotas da Classe ou a fazer jus a rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento
da Classe, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, confome comum acordo, em
relacdo a parcela excedente de suas Cotas, suspender: (a) o direito de voto nas Assembleias
de Cotistas; e (b) o direito ao recebimento de rendimentos, amortizagdes e demais distribuigcdes,
os quais permanecerao retidos pela Classe, sem qualquer remuneragcdo, até o
reenquadramento. O Cotista devera promover a alienacao da parcela excedente no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados da comunicagcdo do Administrador, findo o qual o
Administrador podera adotar as medidas que se fagam necessarias ao reenquadramento,
inclusive determinar ao escriturador o bloqueio das Cotas excedentes, observadas a
regulamentacido aplicavel e as regras e procedimentos da B3. A suspensido e a retencgao
previstas neste Paragrafo constituem medidas destinadas a promover o reenquadramento da
Classe e nao afastam a caracterizacdo do desenquadramento nem a aplicagdao das
consequéncias previstas no Paragrafo Segundo acima e na legislagao aplicavel.

Paragrafo Sétimo. Verificado que o numero de Cotistas € inferior ao minimo previsto no
Paragrafo Primeiro acima, o Administrador comunicara o fato ao Gestor e, se as Cotas
estiverem admitidas a negociagéo, a B3 e ao mercado, mediante divulgagéo de fato relevante,
e adotara, em conjunto com o Gestor, as providéncias necessarias ao reenquadramento nos
prazos previstos na Lei n® 11.478.

Artigo 6° Sera admitida a participagao, como Cotistas da Classe, do Administrador, do
Gestor e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas da Classe.

Iv. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo ou da
Classe

Auditor Independente

Artigo 7° O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis
da Classe e do Fundo.

Custodiante

Artigo 8°  Os servigos de tesouraria, liquidacao financeira, contabilizagdo, controladoria de
ativos e passivos e custddia serao prestados pelo Custodiante.
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Paragrafo Primeiro. O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros
servicos relacionados as atividades para a qual foi contratado, prestara a Classe os servigos
de: (a) abertura e movimentacéo de contas bancarias, em nome da Classe; (b) recebimento
de recursos quando da emissdo ou integralizacao de Cotas, e pagamento quando de
amortizacao ou do resgate de Cotas ou quando da liquidagcado da Classe; (c) recebimento de
dividendos e quaisquer outros rendimentos; e (d) liquidacao financeira de todas as operagoes
da Classe.

Paragrafo Segundo. Caso e quando as Cotas venham a ser admitidas a negociacédo no
Mercado de Bolsa, o Custodiante, na qualidade de prestador dos servigos de escrituracao das
Cotas, ou o prestador especificamente contratado para tal finalidade, conforme o caso,
adotara as providéncias que Ihe caibam para o depésito centralizado das Cotas da Subclasse
A e da Subclasse B perante a B3, para a manutencao da interface com a Central Depositaria
da B3 e para o processamento das negociagdes e dos eventos relativos as Cotas, de acordo
com as regras e procedimentos aplicaveis.

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo ou da Classe

Intermediarios

Artigo 9° O Gestor podera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servigos
de intermediacao de operacgdes para a carteira da Classe.

Distribuidores

Artigo 10° A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentagao e autorregulamentagao
aplicavel.

Formador de mercado

Artigo 11° O Gestor podera contratar os servigos de um formador de mercado para prestar
os servigos de formacao de mercado para as Cotas de uma ou de ambas as Subclasses.

Consultoria em Investimentos

Artigo 11 O Gestor podera contratar empresa de consultoria para prestar os servigos de
consultoria especializada e assessoria relacionadas diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos da
Classe.
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V. TAXA DE ADMINISTRAGAO, GESTAO E OUTRAS TAXAS

Artigo 12 Pela prestagao dos servigos de administragdo, o Administrador fara jus a uma
Taxa de Administragao correspondente a 0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano
sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, observado o valor mensal minimo de R$
22.000,00 (vinte e dois mil reais).

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo engloba os servicos de administragao
fiduciaria prestados pelo Administrador, tais como previstos no Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Nas hipoteses de renudncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administragdo devera ser paga pela Classe ao Administrador de
maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo para o Fundo e ndo havera
qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragéo.

Paragrafo Quarto. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais Prestadores de Servigos,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administragao,
conforme o caso.

Paragrafo Quinto. Os valores mensais minimos previstos nos artigos acima serdo
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do IPCA
ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administracdo n&o inclui os demais encargos do Fundo, da
Classe ou das Subclasses os quais serdo debitados diretamente do patriménio da Classe,

observada o rateio proporcional entre Subclasses, conforme aplicavel.

Artigo 13 Pela prestagéo dos servigos de gestédo, o Gestor fara jus as seguintes Taxas de
Gestao, apuradas separadamente em relacdo a cada Subclasse:

| — Subclasse A: correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano sobre
o valor do Patriménio Liquido Atribuivel a Subclasse A (“Taxa de Gestao A”); e

Il — Subclasse B: correspondente a 0,6% (seis décimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patrimdnio Liquido Atribuivel a Subclasse B (“Taxa de Gestao B”).

Paragrafo Primeiro. As Taxas de Gestao serdo calculadas e provisionadas diariamente, com
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base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e pagas no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacéo dos servicos.

Paragrafo Segundo. Para fins de calculo das Taxas de Gestdo, sera considerado o
Patriménio Liquido Atribuivel a respectiva Subclasse apurado no Dia Util imediatamente
anterior.

Paragrafo Terceiro. As Taxas de Gestdo englobam os servicos de gestdo de recursos
prestados pelo Gestor, tais como previstos no Regulamento e neste Anexo.

Paragrafo Quarto. Nas hipdteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Gestor, as Taxas de Gestao deverao ser pagas ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em
que este esteve prestando servigo para a Classe e nao havera qualquer restituicdo de valores
ja pagos a esse titulo..

Paragrafo Quinto. O Gestor podera estabelecer que parcelas das Taxas de Gestdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos demais Prestadores de Servicos por ele contratados,
desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o valor total da taxa de gestao da
respectiva Subclasse, conforme o caso.

Paragrafo Sexto. Integram as Taxas de Gestao o valor mensal minimo de R$ 30.000,00 (trinta
mil reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagao
acumulada do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo. Caso o somatério dos valores
apurados na forma dos incisos | e Il do caput seja inferior ao referido valor minimo, a diferencga
sera rateada entre as Subclasses proporcionalmente aos respectivos Patriménios Liquidos
Atribuiveis apurados no ultimo Dia Util do més de referéncia, sendo vedado que qualquer
Subclasse suporte, isoladamente, parcela do valor mensal minimo desproporcional a sua
participacdo no Patriménio Liquido da Classe.

Artigo 14  As Taxas de Gestao compreendem as taxas de gestao das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no
presente Anexo. Nao serao consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que
sejam (@) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.

Artigo 14-A O Gestor fara jus a Taxa de Performance A, apurada de forma agregada no ambito
da Subclasse A e calculada e paga por ocasido das distribui¢cdes, de acordo com a sistematica
abaixo:

Paragrafo Primeiro. Retorno do Capital Investido. Primeiramente, as distribuicdes atribuiveis
a Subclasse A serao integralmente destinadas aos titulares das Cotas da Subclasse A, de forma
uniforme e proporcional ao niumero de Cotas detidas por cada um, até que o Capital Investido

40 /77

lico.



On

i) GVATACAMA (© Galapagos

da Subclasse A tenha sido integralmente restituido.

Paragrafo Segundo. Retorno Preferencial. Apés o atendimento do Paragrafo Primeiro, as
distribui¢cdes atribuiveis a Subclasse A serao integralmente destinadas aos titulares das Cotas
da Subclasse A, de forma uniforme e proporcional ao nimero de Cotas detidas por cada um,
até que sejaintegralmente pago o valor acumulado e ainda ndo pago correspondente a variagao
do IPCA acrescida de sobretaxa de 8% (oito por cento) ao ano, calculada pro rata temporis
sobre cada aporte realizado na Subclasse A, desde a respectiva Data de Integralizagao e
durante o periodo em que o respectivo valor permanecer compreendido no Capital Investido da
Subclasse A, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois Dias Uteis).

Paragrafo Terceiro. Catch up. Uma vez atendido, em relagdo a Subclasse A, o disposto nos
Paragrafos Primeiro e Segundo acima, 100% (cem por cento) das distribuicbes atribuiveis a
Subclasse A serado destinadas ao Gestor até que o Gestor tenha recebido, em relagédo a
Subclasse A, o valor correspondente a 20% (vinte por cento) dos montantes indicados no
Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Quarto. Divisédo 80/20. Apds os pagamentos descritos nos Paragrafos Primeiro a
Terceiro acima, qualquer distribuicdo atribuivel a Subclasse A sera alocada de forma que:
(a) o Gestor receba, considerando o valor recebido a titulo de Catch-Up de que trata o Paragrafo
Terceiro acima, o valor correspondente a 20% (vinte por cento) da soma das distribuigbes
realizadas nos termos dos Paragrafos Segundo e Terceiro e deste Paragrafo; e
(b) os titulares das Cotas da Subclasse A recebam o valor correspondente a 80% (oitenta por
cento), distribuido de forma uniforme e proporcional ao niumero de Cotas detidas por cada
Cotista.

Paragrafo Quinto. Fungibilidade das Cotas. A Taxa de Performance A sera apurada com base
no historico agregado de integralizagdes, devolugdes de capital e distribuigdes da Subclasse A,
sendo vedada qualquer diferencia¢ao entre Cotas da mesma Subclasse em razao da identidade
de seus titulares, da data ou do preco de sua aquisi¢do ou de eventual transferéncia das Cotas.
Todos os valores destinados aos titulares das Cotas da Subclasse A serao distribuidos de forma
uniforme por Cota.

Paragrafo Sexto. A transferéncia de Cotas da Subclasse A, inclusive por meio de negociagao
realizada no Mercado de Bolsa, néo alterara nem reiniciara o Capital Investido, o Retorno
Preferencial ou qualquer outra base utilizada para a apuracéo da Taxa de Performance A.

Artigo 14-B O Gestor fara jus a Taxa de Performance B equivalente a 10% (dez por cento) dos
valores que excederem o Retorno Preferencial da Subclasse B, apurada de forma agregada no
ambito da Subclasse B e calculada e paga por ocasido das distribui¢cdes, de acordo com a
sistematica abaixo.
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Paragrafo Primeiro. Retorno do Capital Investido. Primeiramente, as distribuiges atribuiveis
a Subclasse B serédo integralmente destinadas aos titulares das Cotas da Subclasse B, de forma
uniforme e proporcional ao nimero de Cotas detidas por cada um, até que o Capital Investido
pelos Cotistas da Subclasse B tenha sido integralmente restituido.

Paragrafo Segundo. Retorno Preferencial. Apés o atendimento do Paragrafo Primeiro, as
distribuigdes atribuiveis a Subclasse B serao integralmente destinadas aos titulares das Cotas
da Subclasse B, de forma uniforme e proporcional ao niumero de Cotas detidas por cada um,
até que sejaintegralmente pago o valor acumulado e ainda ndo pago correspondente a variagao
do IPCA acrescida da sobretaxa de 12% (doze por cento) ao ano, calculada pro rata temporis
sobre cada aporte realizado na Subclasse B, desde a respectiva Data de Integralizagao e
durante o periodo em que o respectivo valor permanecer compreendido no Capital Investido da
Subclasse B, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois Dias Uteis).

Paragrafo Terceiro. Catch up. Uma vez atendido, em relagdo a Subclasse B, o disposto nos
Paragrafos Primeiro e Segundo acima, 100% (cem por cento) das distribuicbes atribuiveis a
Subclasse B serdo destinadas ao Gestor até que o Gestor tenha recebido, em relagédo a
Subclasse B, o valor correspondente a 10% (dez por cento) dos montantes indicados no
Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Quarto. Divisdo 90/10. Apds os pagamentos previstos nos Paragrafos Primeiro a
Terceiro acima, quaisquer distribuicdes adicionais atribuiveis a Subclasse B serdo alocadas da
seguinte forma: (a) 90% (noventa por cento) aos titulares das Cotas da Subclasse B, de forma
uniforme e proporcional ao numero de Cotas detidas por cada Cotista; e
(b) 10% (dez por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance B.

Paragrafo Quinto. Apuracao por Subclasse e Uniformidade das Cotas. A Taxa de Performance
B sera apurada com base no historico agregado de integralizagbes, devolug¢des de capital e
distribuicbes da Subclasse B, sendo vedada qualquer diferenciagdo entre Cotas da mesma
Subclasse em razéo da identidade de seus titulares, da data ou do preco de sua aquisi¢do ou
de eventual transferéncia das Cotas. Todos os valores destinados aos titulares das Cotas da
Subclasse B serao distribuidos de forma uniforme por Cota.

Paragrafo Sexto. A transferéncia de Cotas da Subclasse B, inclusive por meio de negociagao
realizada no Mercado de Bolsa, néo alterara nem reiniciara o Capital Investido, o Retorno
Preferencial ou qualquer outra base utilizada para a apuracéo da Taxa de Performance B.

Artigo 14-C. Direito ao Tail das Taxas de Performance em Caso de Destituicido. Nas
hipéteses de destituicao do Gestor por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do
Artigo 16 do Regulamento, o Gestor destituido mantera o direito de receber as Taxas de
Performance em relagdo aos Ativos Alvo e as Sociedades Investidas existentes na Carteira da
Classe na data de efetivacao da destituicao (“Data de Destituicdo”), observada, separadamente
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para cada Subclasse, a metodologia de calculo prevista no Artigo 14-A ou no Artigo 14-B,
conforme aplicavel, observado, ainda, o disposto abaixo:

(i) Periodo de Apuragao do Tail: O direito ao fail das Taxas de Performance persistira
até a data que ocorrer primeiro entre: (a) a ocorréncia de Evento de Liquidez definitivo
em relagéo a cada Ativo Alvo ou Sociedade Investida individualmente considerado(a); ou
(b) a data de encerramento da Classe, conforme previsto neste Anexo e/ou no
Regulamento, observado, em qualquer caso, que as Taxas de Performance serao
apuradas separadamente em relagdo a cada Subclasse, conforme aplicavel;

(ii) Metodologia de Calculo: As Taxas de Performance devidas ao Gestor destituido
serao calculadas e apuradas separadamente e de forma agregada em relacdo a cada
Subclasse, em conformidade com a metodologia de calculo prevista no Artigo 14-A ou no
Artigo 14-B, conforme aplicavel, tomando-se por base exclusivamente, em relagao a cada
Subclasse, o respectivo Capital Investido, o Retorno Preferencial acumulado e ainda nao
pago, os rendimentos e ganhos de capital atribuiveis aos Ativos Alvo e Sociedades
Investidas existentes na Carteira da Classe na Data de Destituicdo. Para fins de clareza,
o Gestor substituto nao fara jus as Taxas de Performance sobre os ativos existentes na
Data de Destituicdo, sendo sua remuneragdo por performance limitada aos novos
investimentos eventualmente realizados apos essa data;

(iii) Procedimento de Pagamento: As Taxas de Performance devidas ao Gestor
destituido com base neste Artigo serdo apuradas separadamente em relagcdo a cada
Subclasse pelo Administrador, em conjunto com o Gestor substituto, e paga ao Gestor
destituido ou a seus sucessores, ha mesma ocasiao e sob as mesmas condicbes em que
seria devida ao Gestor caso ndao houvesse ocorrido a destituicdo, de acordo com a
metodologia prevista no Artigo 14-A ou no Artigo 14-B, conforme aplicavel;

(iv) Definicao de Evento de Liquidez: Para fins deste Artigo, entende-se por "Evento
de Liquidez" qualquer alienacao, total ou parcial, de Ativo Alvo ou de participagéo
societaria em Sociedade Investida, que resulte na efetiva distribuicdo de recursos em
espécie a Classe, a serem alocados entre as Subclasses nos termos deste Anexo,
incluindo, sem limitagao: venda de agdes ou cotas, oferta publica de agdes (/PO), drag-
along, exercicio de opgédo de venda, fusdo, incorporagao ou qualquer outra forma de
desinvestimento que gere caixa a Classe.

Artigo 15 Pela prestacao do servigo de custddia, sera paga diretamente pela Classe a Taxa
de Custddia correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patriménio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de R$3.000,00 (trés mil
reais), o qual sera corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-
lo.
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Paragrafo Unico. A Taxa de Custddia sera calculada sobre o valor do Patriménio Liquido da
Classe a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ao ano, sendo provisionada
diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Artigo 16 O Distribuidor das cotas nao recebe remuneragao pelos servicos prestados.
Sendo assim, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

Artigo 17 - Nao sera devida taxa de ingresso, taxa de saida ou quaisquer outras taxas pela
Classe.

VL. POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 18 Constitui objetivo do Fundo e da Classe proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagao de suas Cotas, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos
para a aquisicdo de Ativos Alvo, quais sejam, aqueles resultantes da participagéo na licitagéo
objeto do Edital de Concessdao n.° 01/2026, para a “Concessdo para exploracdo da
infraestrutura e da prestagdo do servico publico de recuperagao, operagdo, manutencao,
monitoracdo, conservacdo, implantacdo de melhorias, ampliacdo de capacidade e
manutencao do nivel de servigo do Sistema Rodoviario composto pelos trechos da BR-116/PE
(entre o entroncamento da BR-232/316, em Salgueiro/PE, e a divisa PE/BA), BR-116/BA
(entre a divisa PE/BA e o0 acesso ao Contorno de Feira de Santana/BA) e BR-324/BA (entre o
entroncamento com a BR-116(B)/BA-502/503 e o acesso de Feira de Santana/BA). O Fundo
devera participar do processo decisorio de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme disposto no
Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175.

Paragrafo Primeiro A Sociedade Investida podera ser alvo de novos investimentos pela
Classe, desde que nao esteja em recuperacgao judicial ou faléncia.

Paragrafo Segundo Somente poderéo ser alvo de investimento pela Classe as Sociedades
Alvo que nao estejam em regime de recuperagao judicial ou faléncia.

Paragrafo Terceiro A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimdnio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas, sendo que,
no prazo de 24 (vinte e quatro) meses contados da data da primeira integralizacao de Cotas da
Classe, essa devera enquadrar-se no nivel minimo de investimento acima mencionado.

Paragrafo Quarto Aplica-se o prazo de 180 (cento e oitenta) dias para a reversao de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de projeto de infraestrutura que tenha sido
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objeto de desenvolvimento por Sociedades Investidas.

Paragrafo Quinto Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo
Terceiro, deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os
seguintes valores:

| — destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do Capital Subscrito;

Il — decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nido ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida
pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas;
ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
[l — a receber decorrentes da alienacéo a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras.

Paragrafo Sexto O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, até o final do Dia
Util seguinte ao término do prazo acima, a ocorréncia de desenquadramento da carteira de
investimentos, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira,
no momento em que ocorrer.

Paragrafo Sétimo Caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos, o Gestor deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicacdo dos recursos, observadas as competéncias da Assembleia Geral de
Cotistas:

| —reenquadrar a carteira; ou
Il — solicitar ao Administrador a devolugcdo dos valores que ultrapassem o limite

estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem
qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.
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Paragrafo Oitavo Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Sétimo, acima,
nao serao contabilizados como Capital Investido e deverao recompor o Capital Comprometido
do respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderéo ser objeto de novas
Chamadas de Capital pelo Administrador nos termos deste Anexo.

Paragrafo Nono Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Terceiro, por
motivos alheios & vontade do Gestor (desenquadramento passivo), por 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com
as devidas justificativas, bem como apresentar a previsdo para reenquadramento; e

Il — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
Paragrafo Décimo A Classe ndo podera investir seus recursos em Ativos no Exterior.

Paragrafo Décimo Primeiro A Classe podera investir em cotas de outros fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura para fins de atendimento ao limite minimo
referido no Paragrafo Terceiro, acima.

Paragrafo Décimo Segundo Caso a Classe invista em outros fundos nos termos do Paragrafo
Décimo Primeiro, acima, a Classe devera consolidar as aplicagdes dos fundos investidos,
inclusive para fins de apuracao dos limites de concentragdo da carteira, exceto as aplicagbes
em fundos geridos por terceiros nao ligados ao Administrador ou ao Gestor.

Paragrafo Décimo Terceiro Ficavedada a aplicagdo em cotas de fundos de investimento em
participacdes que invistam, direta ou indiretamente, na Classe.

Paragrafo Décimo Quarto Até 100% (cem por cento) da carteira da Classe podera estar
representada por Ativos Alvo emitidos por uma ou mais Sociedades Investidas. Qualquer
parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada conforme
estabelecido no Paragrafo Décimo Quinto, abaixo.

Paragrafo Décimo Quinto Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto ndo
investidos ou reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverao
sempre ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez. Nos termos da
Resolugdo CVM n°® 175, os Cotistas, na condicao de Investidores Profissionais, autorizam a
aplicagdo de recursos da Classe, residualmente, em cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou por partes ligadas
ao Administrador, ao Gestor ou ao Custodiante, que sejam considerados “Ativos de Liquidez”
de acordo com a definicdo do Regulamento.
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Paragrafo Décimo Sexto E vedada a Classe a realizagdo de operagdes com derivativos,
exceto quando tais operagdes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao
patrimonial da Classe; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de agbes de
Sociedades Investidas com o propdsito de (i) ajustar o preco de aquisicao de tal Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuigdo futuro na quantidade de acgbes
investidas; ou (ii) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento
da Classe.

Paragrafo Décimo Sétimo As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade
por acoes deverdo adotar as seguintes praticas de governancga corporativa para efeitos de
elegibilidade de investimento pela Classe:

l. proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagio;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracao, quando existente;

M. disponibilizacdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de ag¢des ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de sua emisséo;

V. adesao a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencgdo de registro de companhia aberta categoria A obrigar-se,
perante a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas
de governancga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

VI. promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Décimo Oitavo Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos no
paragrafo acima devem ser cumpridos inclusive pelas Sociedades Investidas no exterior,
ressalvadas as adaptacdes necessarias decorrentes da regulamentagéo da jurisdicdo onde
se localiza o investimento.

Paragrafo Décimo Nono Cabera ao Gestor, a priori, € ao Administrador, a posteriori, a
responsabilidade pela verificagcdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no
paragrafo anterior.
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Paragrafo Vigésimo A Classe pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
nas Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade por agdes cujas agbes
integrem sua carteira na data da realizagao do referido adiantamento, desde que:

| — até o limite de 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito da Classe,
observado, ainda, que referido limite ndo podera representar mais do que 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido da Classe, calculado em conjunto com os Ativos de
Liquidez;

Il — seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da
Classe; e

lll — o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Vigésimo Primeiro O Gestor de forma discricionaria busca perseguir a
rentabilidade ao investidor em observancia a presente Politica de Investimento, passando os
cotistas a se sujeitarem ao regime tributario instituido pela Lei n® 11.478. Caso, por qualquer
motivo, as condi¢des para enquadramento a tal regime tributario ndo sejam observadas pela
Classe, nao sera possivel assegurar a aplicagao desse aos cotistas, implicando na liquidagao
do Fundo ou na sua trasformagéo em outro fundo de investimento. O disposto no presente
Paragrafo nao se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da
legislacao em vigor.

Paragrafo Vigésimo Segundo O Gestor n&o utilizara metodologia especifica para rateio de
ordens em relagéo a Classe, devendo todas as operagdes ser emitidas em nome da Classe.

Paragrafo Vigésimo Terceiro Sera de responsabilidade exclusiva do Gestor a verificagao do
enquadramento da Classe a Politica de Investimento da Classe e, consequentemente, aos
requisitos previstos no presente capitulo.

Paragrafo Vigésimo Quarto A Sociedade Investida, antes da primeira subscrigdo ou primeira
compra de ativos de sua emisséo por parte da Classe, devera ser submetida a Diligéncia, a
qual devera versar sobre todos os aspectos que o Gestor entender como necessarios para a
completa avaliagcao da Sociedade Investida, como por exemplo questdes de ordem financeira,
contabil, fiscal, previdenciaria, concorrencial, societaria, trabalhista, ambiental, imobiliaria, de
propriedade intelectual e tecnoldgica, além de aspectos relacionados a ética e integridade,
devendo o Gestor dar ciéncia ao Administrador acerca dos aspectos relevantes resultantes
da Diligéncia sempre que houver solicitacao nesse sentido.

Paragrafo Vigésimo Quinto Os investimentos da Classe poderdo ser realizados direta ou
indiretamente por meio de leildes, licitagdes, chamamentos publicos, procedimentos de
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concessao, permissoes, parcerias publico-privadas e demais procedimentos competitivos
publicos ou privados relacionados ao setor de transportes (“Leildes”).

Paragrafo Vigésimo Sexto O Administrador e o Gestor, conforme suas respectivas esferas
de atuacado previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, terdao todos os
poderes necessarios para representar o Fundo e a Classe em tais Leiles, inclusive para
apresentacao de propostas e lances, celebragdo de documentos do certame, constituicdo de
sociedades de propdsito especifico ou consorcios, prestacdo de garantias e assungao de
direitos e obrigagdes relacionados aos investimentos da Classe.

Artigo 19 A critério exclusivo do Gestor, podera ser admitida a realizagao de coinvestimentos
nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas por parte dos Cotistas, do Administrador
e/ou do proprio Gestor, de forma direta ou por meio de outros veiculos de investimento,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro A possibilidade de coinvestimento existira quando a necessidade de
capital das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas for superior ao investimento a
ser realizado pela Classe.

Paragrafo Segundo Sempre que for possivel a realizacao de coinvestimento em determinada
Sociedade Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas terdo o direito de participar,
diretamente e em igualdade de condi¢cdes com a Classe, do investimento a ser efetivado.

Paragrafo Terceiro Caso o direito de coinvestimento dos Cotistas acima nao seja exercido,
o Administrador e/ou o Gestor poderéo realizar o coinvestimento nas mesmas condigbes
ofertadas aos Cotistas.

Artigo 20 A Classe devera realizar os investimentos nos Ativos Alvo durante o Periodo de
Investimento.

Artigo 21 O Periodo de Investimento da Classe somente podera ser prorrogado por
deliberacao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo poderao
ser realizados a qualquer tempo pelo Gestor, observadas as restricdo e limitagdes nos termos
previstas neste Anexo.

Paragrafo Segundo. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos de Liquidez
serao realizados pelo Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste
Regulamento, para o fim exclusivo de gerir o caixa da Classe e realizar o pagamento de
encargos e despesas correntes do Fundo.
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Paragrafo Terceiro. As chamadas para aportes adicionais poderao ser feitas durante todo o
Prazo de Duragao da Classe, ou seja, mesmo durante o Periodo de Desinvestimento.

Artigo 22 Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que o
Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E
recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas esta exposto, conforme descritos no presente Anexo.

Artigo 23 O investimento na Classe nao conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Artigo 24 A politica de exercicio de direito de voto o Gestor esta disponivel na pagina do
Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.galapagoscapital.com.

VIL. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

Artigo 25 O Patrimédnio Liquido da Classe correspondera a soma algébrica de seu disponivel
com o valor dos Ativos Financeiros e dos valores a receber, deduzidas as suas Exigibilidades.

Paragrafo Primeiro Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas
aplicaveis, especialmente a Instrugao CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que
estabelece o Manual de Marcacgéo a Mercado do Administrador.

Paragrafo Segundo Além do disposto no paragrafo anterior, a apuragéo do valor contabil da
carteira de investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes
critérios:

(a) as acgbes e os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda variavel sem
cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo
contabilizadas pelo respectivo valor justo formalizado por meio de laudo de
avaliac&o elaborado por empresa especializada a ser contratada em nome da
Classe;

50/ 77

lico.



On

i) GVATACAMA (© Galapagos

CAPITAL

(b) titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, ajustado pela curva do
titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

(c) os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou variavel com cotagao
disponivel no mercado serao contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo
com as regras vigentes de marcagao a mercado e com a politica interna de
contabilizagdo de ativos do Administrador.

Paragrafo Terceiro As demonstracdes financeiras da Classe deverao ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Quarto A elaboracédo das demonstracdes financeiras da Classe dependera do
envio tempestivo das informagdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao se
limitando, as demonstragdes contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido
que a falta ou o atraso no envio das informagdes necessarias, seja pelas Sociedades
Investidas ou pelo Gestor podera resultar na emissao de parecer dos auditores independentes
com ressalvas ou abstencao de opinido.

Artigo 26 O valor da Cota de cada Subclasse sera determinado mediante a divisdo do
Patriménio Liquido Atribuivel a respectiva Subclasse pelo nimero de Cotas da mesma
Subclasse ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe e o
disposto no Artigo 33 deste Anexo.

CAPITULO VIII. FATORES DE RISCO

Artigo 27  Os investimentos na Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragcao da
carteira e de liquidez e a natureza dos negécios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas
em que serao realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a
serem realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir
aplicar recursos na Classe estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua
prépria conta os riscos envolvidos nas aplicagoes.

Artigo 28 Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor e em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador
e/ou o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
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garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas,
nao podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor ativos integrantes da
carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizagao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

Paragrafo Unico. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas
Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesdo ao Regulamento.

Artigo 29
seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i)

(i)

Os recursos que constam na Carteira do Classe e os Cotistas estao sujeitos aos

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operacgdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso,
a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nao liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagao do risco de
crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de negociagido dos
titulos que compdem a Carteira da Classe.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda
pelos Ativos Financeiros da Classe nos respectivos mercados em que séo
negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe
podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para a Classe, a qual permanecera exposta, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de
forma a realizar sua negociagédo em mercado. Estes fatores podem prejudicar
0 pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste
Anexo.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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Riscos de acontecimentos e percepcdo de risco em outros paises: O
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condi¢cdes econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroecondémicos e a politica governamental:
A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe;
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A Classe desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outros medidas. Essas politicas,
bem como outras condicdes macroeconbmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagédo da economia,
instabilidade de precgos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderao impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteragées na legislagdo tributaria: O Governo Federal
regularmente introduz alteragcdes nos regimes tributarios que podem aumentar
a carga tributaria incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios.
Essas alteracdes incluem modificagdes na aliquota e na base de célculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos
sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
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entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar a Classe, as Sociedades
Investidas e os demais ativos da Classe, bem como os Cotistas a novos
recolhimentos n&o previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis a Classe, as Sociedades Investidas, as
sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios:

Nos termos da Lei n°® 11.478, estabelece-se tratamento tributario beneficiado
para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a certos requisitos e condigoes.
A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio
em agodes, bédnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndao em acgoes,
ou outros titulos de emissao das Sociedades Alvo, que deverao ser sociedades
de propdsito especifico organizadas como sociedades por agdes, de capital
aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao.
Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas
pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera
aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n° 11.478.
Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n°
11.478/07 resultara na liquidacdo da Classe ou transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 1°, Paragrafo Nono,
da Lei n°11.478/07.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: A Classe e as
Sociedades Investidas poderéao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera néo ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou
as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negoécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas
e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de amortizagao e/ou resgate de Cotas em Ativos Financeiros: Este
Anexo estabelece situacbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Financeiros. Nessas
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hipoteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Ativos
Financeiros.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: A Classe, constituida
sob forma de condominio fechado, nao admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizagao das Cotas sera realizada na medida em que
a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagao da Classe.
Além disso, o mercado secundario de cotas de classes de fundos de
investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas
que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de nao conseguir
negociar suas Cotas em mercado secundario em fungéo da potencial auséncia
de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas,
os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizagcao de Cotas: Os recursos gerados pela
Classe serao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagbes
que sejam atribuidas aos Ativos Alvo de uma das Sociedades Investidas e ao
retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade da Classe
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos
recursos acima citados.

Risco de concentracao dos investimentos da Classe: Os investimentos da
Classe poderao ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas
ou mesmo em uma unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicagdes
da Classe é diretamente proporcional a concentragao das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicagdes da Classe em uma unica Sociedade
Investida, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de tal
Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s)
Investida investir em um numero reduzido ou mesmo em uma unica sociedade.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas
investidas: Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista.
A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patrimbénio
concentrado em participacbes societarias em outras sociedades. Embora a
Classe tenha sempre participacdo no processo decisério das respectivas
Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer
das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii)
solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas
e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das
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sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das
Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracgao/bonificacao podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou
das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de
tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico
de atuacgao de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas
e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Investidas e/ou de sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas nao
experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de
tais riscos. Em fungao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
orgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas
operagdes, nao ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos 0s seus
direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante
de acgbes ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade da
carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Anexo, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacao de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta deciséo sobre a liquidagao
do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas .

Risco de nao realizagao de investimentos: Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
nao realizacdo dos mesmos.
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Risco Ambiental: As operacdes da Classe, das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos
ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades
Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposigcao de sangées administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar
mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negécios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores
descritos acima poderao afetar adversamente as atividades da Classe, das
Sociedades Investidas ef/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou
sociedade por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer
atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipotese,
as atividades e os resultados da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas poderao ser impactados adversamente e, por
conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Geoldégico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construgao e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao
detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagoes
(em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos
equipamentos e a execugao das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o
que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

Risco de Completion: as Sociedades Alvo estao sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de concluséo do respectivo projeto da
Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitac&o: realizagao de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento
do cronograma fisico; falhas na concepgdo do projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Risco de performance operacional, operacao e manutengao: Esse risco
ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os
niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa € o cumprimento de
contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas
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nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de
tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagéo e
manutengéao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente
as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo assumem
os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco
dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade
Alvo, como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser
suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito
adverso sobre os negdcios e situacao financeira da Classe.

Risco relacionado a extingao dos contratos das Sociedades Alvo: os
contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em
determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos préprios
contratos, por meio da instauracéo de processo administrativo, no qual devera
ser garantido o contraditério e a ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do
contrato, os ativos utilizados em concessbdes e arrendamentos serdo revertidos
ao Poder Concedente e, nos termos da legislagdo vigente, seu titular devera
ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que,
em caso de extingdo antecipada, eventual indenizagao do valor de ativos que
nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a
perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da
Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até
zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente
causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter
um efeito adverso sobre os negdécios, os resultados operacionais e a situagao
financeira da Classe.

Risco relacionado a renovagido dos contratos das Sociedades Alvo: os
instrumentos contratuais das Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo
determinado para a implantacdo e exploragdo do projeto de infraestrutura,
sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de
prorrogacao do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade
administrativa para a prorrogagdo e/ou renovagao das outorgas, o Poder
Concedente podera nao permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo
poderdo ndo aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagoes em
questao. Nao ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo
serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles
atualmente em vigor.

Patriménio Liquido negativo: As aplicagbes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémi ndico ver liguidez e n iacao atipica nos mer

58/ 77

lico.



On

i) GVATACAMA (© Galapagos

(xxii)

(xxiil)

(xxiv)

CAPITAL

de atuagdo, ndo havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderao fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipétese em que,
sendo a responsabilidade dos Cotistas limitada, o Fundo e/ou a Classe poderao
ter sua insolvéncia civil declarada judicialmente por pedido do Administrador
conforme determinagédo da CVM, sujeitando o Cotista ao referido processo de
insolvéncia para fins de eventual recuperagcao dos recursos investidos e a
responsabilidade dos Cotistas restrita aos valores subscritos.

Classe fechada e mercado secundario: A Classe é constituida em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término do Prazo
de Duracgao da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagao
da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou
ocasionando a obtengao de um preco de venda que cause perdas patrimoniais
para os Cotistas. Ndo ha garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienagao das
Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

Interrupcao ou falhas operacionais na prestacdao de servicos: O
funcionamento do Fundo e da Classe conta com a atuagdo conjunta e
coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servicos. Qualquer interrupgcdo ou falha na prestacdo dos servigos pelos
Prestadores de Servigcos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos,
inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos
seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe
com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

Auséncia de Solidariedade: Nao ha solidariedade entre o Administrador e o
Gestor, respondendo cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais,
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas
de atuacédo, sem solidariedade entre si, com o Fundo e com a Classe, por seus
proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento, ao Anexo da Classe e as
disposicoes legais, autorregulamentares e regulamentares aplicaveis. Desta
forma, o Cotista deve estar ciente que eventuais reclamacgdes relacionadas a
gestdo da Classe, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos
Financeiros, forma de conducao de negécios das Sociedades Investidas, ou
quaisquer outras matérias de responsabilidade do Gestor, dentro de sua
respectiva esfera de atuagdo, que nao envolvam obrigagdes e
responsabilidades do Administrador, deverao ser encaminhadas ao Gestor.
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Risco de responsabilizagao por passivos e decisdes adversas em um ou
mais processos administrativos e/ou judiciais em que as Sociedades
Investidas sao partes: Nos termos da regulamentagédo, a Classe devera
participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades
Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas
uma investidora passiva. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha
sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos
em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos
acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participacao de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipoteses, nao ha garantia de que a Classe tera éxito na
defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus
Cotistas. Além disso, as Sociedades Investidas podem ser partes em
processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatéria, trabalhista e
fiscal, que sao ajuizados no curso habitual dos seus negdcios. As sociedades
nao podem garantir que os resultados de tais processos Ihes serao favoraveis
ou, ainda, que os riscos inerentes a tais agdes estejam adequadamente
provisionados. As provisdes constituidas e que venham a ser constituidas
podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos
processos. Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a
contingéncias por outros motivos que as obriguem a despender valores
significativos. No caso de decisdes judiciais desfavoraveis as Sociedades Alvo,
especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas,
que alcancem valores substanciais ou impecam a realizagdo de negdcios
conforme inicialmente planejados, podera se observar efeito adverso nos
resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situagéao
financeira das Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que
pode impactar a rentabilidade das Cotas da Classe.

Risco de Diluicdo: Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer
Sociedade Alvo, a Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos
de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe nao participe de tais
aumentos de capital por qualquer razao, a Classe podera ter sua participagao

60 /77

lico.



On

) GVATACAMA

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(© Galapagos

CAPITAL

no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovagdes regulatérias: Os investimentos da Classe em
Sociedades Alvo poderéo estar sujeitos a aprovagao por parte de autoridades
regulatorias aplicaveis. Nado ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsao com relagdo ao prazo para sua
obtencgao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Risco de Coinvestimento: A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo pelo Administrador e/ou do Gestor e/ou
suas respectivas partes relacionadas, os quais poderao ter participagdes
maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior
participacao no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses
casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritaria, estara sujeita
significativamente aos atos de governanga dos membros da gestéo, conselho
de administragéo e/ou comités de governanga nao indicados pela Classe, e
cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da
Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo
a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisbes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao
diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para a
Classe com relagao;

Risco relacionado as diferentes condicoes de remuneragao das
Subclasses: Embora as Subclasses compartihem a mesma Carteira e
possuam, ressalvadas as Taxas de Gestdao e de Performance, os mesmos
direitos politicos e econdmicos, a incidéncia de taxas distintas podera resultar
em diferentes valores de Cota e rentabilidades liquidas entre as Subclasses.
Ndo ha garantia de que a rentabilidade liquida de uma Subclasse sera
equivalente a rentabilidade liquida da outra;

Risco de Liquidez, Negociacdo e Oscilagcdo do Preco de Mercado das
Cotas: A Classe é constituida em regime fechado, de modo que né&o sera
admitido o resgate das Cotas antes da Liquidacao da Classe. Embora as Cotas
da Subclasse A e da Subclasse B sejam admitidas a negociagdo no Mercado
de Bolsa administrado pela B3, a listagem e a admisséo a negociagdo nao
asseguram a existéncia de mercado secundario ativo ou liquido para as Cotas.
Os Cotistas poderao nao encontrar compradores para suas Cotas ou somente
conseguir aliena-las mediante aceitacao de precos reduzidos. O prego de
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negociagao das Cotas podera apresentar agio ou desagio, inclusive de forma
relevante, em relagao ao valor patrimonial da Cota da respectiva Subclasse. As
Subclasses poderao apresentar volumes de negociagao, liquidez e pregos de
mercado distintos entre si. As negociagdes poderdo ainda ser suspensas ou
canceladas pela B3 ou pela CVM, nas hipéteses previstas na regulamentacao
aplicavel, ndo havendo garantia quanto a possibilidade, ao prazo ou ao prego
de alienacao das Cotas;

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros, alteragdo na politica
monetaria, aplicagées ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

VIIL.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 30 Além das matérias estabelecidas na regulamentagao propria, e de outras matérias
previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da
Classe deliberar sobre as matérias descritas abaixo, de acordo com o0s quoéruns respectivos:

Deliberacdes sobre Quérum de Aprovacao

I. emissdo e distribuicdo de novas Cotas, conforme

proposta do Gestor, inclusive sobre (a) os prazos e
condi¢bes para subscri¢ao e integralizacdo dessas Cotas;

(b) os termos e condigbes dos novos Compromissos de
Investimento a serem celebrados em razdo da emissao das
novas Cotas, incluindo o valor de emissado das novas Cotas;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

Il. fusdo, incorporacdo, cisdao, total ou parcial,

transformacao ou eventual Liquidacao da Classe;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

lll. alteragao do Anexo da Classe;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

IV. requerimento de informacgdes por Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 26 do Anexo
Normativo IV a Resolucdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas
presentes
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V. aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre a Classe, de um lado, e o Administrador
e/ou o Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das
Cotas subscritas da Classe, de outro lado, sem prejuizo do
disposto no artigo 78 da parte geral da Resolugao CVM 175;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas

VI. deliberar sobre a realizagdo de operacgdes pela Classe
de que trata o Artigo 14 do Regulamento;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas

VII. alteracdo na Taxa de Administragcdo ou das Taxas de
Gestao e de Performance aplicaveis a Classe ou a
determinada Subclasse, ou inclusdo da taxa de ingresso ou
taxa de saida, observado que, quando a alteracédo afetarn
exclusivamente determinada Subclasse, somente os Cotistas
titulares de Cotas da Subclasse afetada poderdo deliberar
sobre a matéria;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

VIIl. aprovacédo do laudo de avaliagédo do valor justo de
ativos utilizados na integralizagao de Cotas;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas

IX. a alteragéo dos procedimentos de liquidagdo descritos
neste Anexo;

Maioria das Cotas subscritas

X. alteragdes de termos, renuncia de direitos e
transigéncias  relativamente ao Compromisso de
Investimento;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

XI. prorrogacao do Periodo de Investimento;

Maioria das Cotas subscritas

XIl. instalagédo, composicao, organizagao e funcionamento
de conselhos e/ou comités que venham a ser criados pela
Classe;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas

Xlll. cancelamento voluntario da admiss&o a negociagao das
Cotas de uma ou de ambas as Subclasses no Mercado de
Bolsa, cancelamento da listagem do Fundo, quando
aplicavel, ou migracdo das Cotas para outro mercado
organizado;

3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas da Subclasse
afetada.

Paragrafo Unico. Caso a matéria prevista no inciso Xlll afete ambas as Subclasses, a
deliberacdo sera tomada pelos Cotistas da Classe. Caso afete exclusivamente uma
Subclasse, somente poderao participar e votar os titulares de Cotas da Subclasse afetada.
Nao dependerao de deliberacio prévia as suspensdes ou cancelamentos determinados pela
CVM, pela B3 ou por outra autoridade competente, cabendo ao Administrador adotar as

providéncias e realizar as divulgag¢des aplicaveis.

Artigo 31

Observadas as demais disposicoes do Regulamento, a critério exclusivo do
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Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da Assembleia Especial de
Cotistas podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio eletrénico,
conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.

Artigo 32 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto nas Assembleias
Especiais, a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagao
no Patrimonio Liquido da Classe.

Paragrafo Primeiro. Nas deliberacdes relativas a matéria de interesse exclusivo de
determinada Subclasse, somente poderao participar e votar os Cotistas titulares de Cotas da
respectiva Subclasse.

Paragrafo Segundo. Na hipétese do Paragrafo Primeiro, a quantidade de votos de cada
Cotista sera representativa de sua participagdo no Patrimdnio Liquido Atribuivel a respectiva
Subclasse.

IX. COTAS E PATRIMONIO DA CLASSE
Cotas

Artigo 33 As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patriménio da Classe, serdao
escriturais e nominativas e divididas em Cotas da Subclasse A e Cotas da Subclasse B.

Paragrafo Primeiro. As Cotas das Subclasses conferirdo aos seus titulares direitos politicos,
patrimoniais e econdmicos idénticos, ressalvadas exclusivamente as diferengas relativas as
Taxas de Gestao e as Taxas de Performance previstas neste Anexo.

Paragrafo Segundo. O valor das Cotas sera apurado individualmente por Subclasse,
mediante a divisdo do Patriménio Liquido Atribuivel a respectiva Subclasse pelo numero de
Cotas da mesma Subclasse ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. A apuragao individualizada prevista no Paragrafo Segundo nao implica
afetacgao, vinculagao ou segregacao dos Ativos Financeiros da Classe a qualquer Subclasse.

Paragrafo Quarto. As Cotas da Subclasse A e da Subclasse B poderdo ser, apdés o
cumprimento dos requisitos aplicaveis e mediante deferimento pela B3, objeto de depdésito
centralizado e admitidas a negociacido no Mercado de Bolsa administrado pela B3, cada
Subclasse sob identificagdo prépria, observadas a legislagédo e a regulamentacgao aplicaveis,
bem como as regras e os procedimentos da B3. A admissdo a negociagdo nao constitui
obrigacao de resultado do Administrador ou do Gestor, e as disposi¢cdes deste Regulamento
que a pressupdem somente produzirdo efeitos a partir da efetiva admissao.
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Paragrafo Quinto. A titularidade das Cotas sera comprovada por meio de sua inscrigado no
registro de Cotistas mantido pelo Administrador ou pelo prestador dos servigos de escrituragao
das Cotas, conforme aplicavel, e, enquanto as Cotas estiverem mantidas em depdsito
centralizado, pelos extratos das respectivas contas de depdsito ou custédia emitidos pela B3
ou pelos participantes responsaveis, conforme aplicavel.

Paragrafo Sexto. Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquidacao da Classe, sendo
permitida a Amortizacdo nos termos deste Anexo.

Emissao, Distribuicdao e Colocacao de Cotas

Artigo 34 O preco de emissao das Cotas da primeira emissao da Classe, todas identificadas
como Cotas da Subclasse A a partir da criagdo da Subclasse B, foi de R$1.000,00 (mil reais)
por Cota.

Paragrafo Primeiro. A quantidade e o pre¢o de emissao das Cotas da Subclasse B serao
definidos no ato que aprovar a respectiva emissdo, com base em critério consistente e
passivel de verificagdo, que nao resulte em diluicdo injustificada dos Cotistas titulares de
Cotas da Subclasse A.

Paragrafo Segundo. O Patriménio Liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
da Classe é de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Paragrafo Terceiro. As Cotas da Classe serdo distribuidas pela Distribuidora. A Classe
podera pagar taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da Oferta
da nova emissédo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua
respectiva integralizagéo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato da
Administradora que aprovar a respectiva Oferta no ambito do Capital Autorizado, conforme o
caso.

Paragrafo Quarto. N&do é admitida nova Oferta de Cotas antes de encerrada a Oferta anterior
de Cotas.

Paragrafo Quinto. A primeira emissdo de Cotas sera deliberada pelos Prestadores de
Servicos Essenciais sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Enquanto nao houver subscricao de Cotas, o Gestor podera deliberar
acerca de emissbes de cotas adicionais sem necessidade de aprovagdo em Assembleia

Especial de Cotistas.

Paragrafo Sétimo. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura
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de Boletins de Subscrigdo, cuja validade dependera da autenticagdo por parte do
Administrador.

Paragrafo Oitavo. Ao subscrever Cotas da Classe, o investidor celebrara com a Classe um
Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, do qual
devera constar o valor total que o Cotista se obriga a integralizar durante o Prazo de Duracgao
do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, mediante
orientagcdo do Gestor, na forma deste Anexo, do Regulamento e do Compromisso de
Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislagao aplicavel.

Novas Emissoes e Capital Autorizado

Artigo 35 Apds a subscricao de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de
Cotas de qualquer Subclasse somente poderao ocorrer nas seguintes hipoteses:

(i) mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagcao de valor;

(i) mediante simples deliberagdo do Gestor, desde que limitado a R$1.000.000.000,00
(um bilh&o de reais).

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas da respectiva Subclasse teréo direito de preferéncia em
relagdo as novas emissodes de Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo, respeitados
os prazos e procedimentos operacionais dos mercados em que as Cotas estejam admitidas a
negociagado ou do Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a
substitui-lo nessa fungéo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela emissdo de novas
Cotas devera definir as condigbes para a subscrigéo e integralizagao de tais novas Cotas
(inclusive o prego de emissao, o qual ndo podera acarretar a diluigéo injustificada dos Cotistas
da Classe), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos e condigbes dos novos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo a serem celebrados em razédo da
emissao das novas Cotas.

Paragrafo Terceiro. As novas Cotas terdo direitos politicos e econdmicos iguais aos
conferidos as demais Cotas da mesma Subclasse.

Paragrafo Quarto. Na hipétese de emissédo de novas Cotas de Subclasse que ja possua
Cotas em circulagao, o preco de emissao e, quando necessario, 0 mecanismo de equalizacao
deverao ser estabelecidos de modo a preservar a equivaléncia econbémica entre todas as
Cotas da respectiva Subclasse, considerando, inclusive, o valor patrimonial das Cotas, o
Capital Investido ainda nao restituido, o Retorno Preferencial acumulado e ainda n&o pago e
as distribuicdes anteriormente realizadas, vedada a diluicao injustificada dos titulares das
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Paragrafo Quinto. O ato que aprovar a nova emissao podera estabelecer que parcela do
preco de emissao seja destinada a equalizagéo dos direitos econémicos das novas Cotas com
os das Cotas existentes, devendo indicar a metodologia aplicavel e o tratamento da respectiva
parcela para fins de apuracao das Taxas de Performance.

Integralizagao

Artigo 36  Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo deverao ser aportados na Classe pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para (i) a realizagado de investimentos pela Classe, na forma disciplinada
neste Regulamento, ou (ii) o0 pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo e/ou da
Classe.

Paragrafo Primeiro. Na medida em que sejam identificadas necessidade de capital, o Gestor,
solicitara ao Administrador que este realize Chamadas de Capital. O Administrador enviara as
Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante comunicacgao escrita pelos meios normalmente
utilizados para comunicacdo com os Cotistas (eletrénico), que terdo 10 (dez) dias corridos
para realizar as respectivas integralizagdes, a contar do envio da Chamada de Capital,
observados, em qualquer caso, os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

Paragrafo Segundo. O administrador divulgara comunicado ao mercado para dar publicidade
ao procedimento de Chamada de Capital, nos prazos estipulados pela B3, contendo, no
minimo, as seguintes informagdes: (a) quantidade de cotas que deverao ser integralizadas;
(b) valor total que devera ser integralizado; e (c) data prevista para liquidagdo da Chamada
de Capital, de modo que os investidores acessem seus custodiantes para realizagcao das
operacdes de integralizac&o das cotas.

Paragrafo Terceiro. As Cotas deveréo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou
mediante a entrega de ativos de emisséo das Sociedades Investidas, conforme as condigbes
previstas no Boletim de Subscrigdo e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado
pela chamada de capital correspondente, realizada pelo Administrador, a pedido do Gestor.
As integralizagdes em moeda corrente nacional relativas as Cotas admitidas no ambiente da
B3 observardo os procedimentos operacionais por ela estabelecidos. As integralizagbes
mediante entrega de ativos serdo realizadas exclusivamente fora do ambiente da B3,
diretamente perante o Administrador e/ou o prestador dos servicos de escrituragdo das Cotas,
conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto. Os casos de integralizacdo mediante a entrega de ativos deverao ser
precedidos da apresentacgio de laudo de avaliagéo elaborado por empresa especializada, que
possua conteudo considerado como satisfatério pelos Prestadores de Servigos Essenciais.
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Adicionalmente, as integralizagdes realizadas por meio da entrega de ativos deveréo ser fora
do ambiente da B3.

Paragrafo Quinto. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagéo de
Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da
Classe e, nos casos de integralizagao em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de
titularidade da Classe.

Paragrafo Sexto. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizagao das Cotas, o Cotista
devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacao, emitido pelo
Administrador ou pelo prestador do servigo de escrituracdo das Cotas da Classe.

Paragrafo Sétimo. Os recursos aportados na Classe como forma de integralizagao das
Cotas emitidas deverao ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo em até 06 (seis)
meses, contados da integralizacdo das Cotas, podendo tal periodo ser prorrogado, somente
uma vez, por mais 06 (seis) meses.

Paragrafo Oitavo. Até que os investimentos da Classe na Sociedade Investida sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe deverao ser aplicados
em Ativos de Liquidez.

Cotista Inadimplente

Artigo 37 A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscrigdo, o Cotista sera obrigado a cumprir as condigdes previstas neste Anexo, no
Regulamento, no proprio Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigdo, bem como
na regulamentacé&o aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que ndao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar Cotas na forma e condigées previstas neste Anexo e no Compromisso de
Investimento ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter
sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa equivalente a 1,00%
(um por cento) sobre o débito corrigido, sendo facultado ao Administrador, apds a
regularizagdo da integralizagdo por parte do Cotista, isentar o pagamento da multa e da
atualizagao.

Paragrafo Segundo. Em relacdo a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as
seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente até o
adimplemento de suas obrigagoes; e
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(b) as distribuicdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensagdo dos débitos
existentes para com a Classe (obrigagao de integralizagao de Cotas, juros, e multa
moratorios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o
Administrador de todos os poderes para fazer tal compensagcao em nome do referido
Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais
distribuicdes em seu nome.

Paragrafo Terceiro. O Compromisso de Investimento servira como titulo executivo
extrajudicial, nos termos do inciso Ill do artigo 784 da lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015
(Cédigo de Processo Civil).

Paragrafo Quarto. Caso o atraso na integralizagéo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, o Administrador e o Gestor poderdo, mediante decisao
conjunta, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Anexo, desde que referido atraso
nao acarrete descumprimento de obrigacao precisamente assumida pela Classe e desde que
referido atraso nao ultrapasse 5 (cinco) dias uteis.

Paragrafo Quinto. Uma vez que as Cotas com obrigagdo de integralizacdo pendente
permanecem bloqueadas para negociagdo no Mercado de Bolsa, nos termos do Paragrafo
Quarto do Artigo 38 deste Anexo, as providéncias previstas no Paragrafo Segundo acima
recairdo sobre as Cotas bloqueadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sem prejuizo da
execugdo do Compromisso de Investimento na forma do Paragrafo Terceiro acima. Nao
havera suspensao de direitos nem retencao de distribuicdes relativamente a Cotas adquiridas
de boa-fé por terceiros no Mercado de Bolsa.

Negociacgao e Transferéncia das Cotas

Artigo 38  As Cotas da Subclasse A e da Subclasse B poderao ser, apés o cumprimento dos
requisitos aplicaveis e mediante deferimento pela B3, objeto de depdsito centralizado e admitidas
para: (i) distribuigao e liquidagdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribui¢cdo de Ativos
(“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociagao e liquidagdo no mercado secundario
exclusivamente por meio do Mercado de Bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
cada Subclasse sob identificagao propria, observados a legislagdo e a regulamentagéo aplicaveis
e 0s regulamentos, manuais e procedimentos da B3.

Paragrafo Primeiro. As negociacbes de Cotas realizadas no Mercado de Bolsa serdo
efetuadas por intermédio de participantes autorizados e n&o estardo sujeitas ao direito de
preferéncia, a comunicacgao prévia ao Administrador, a aprovagao dos demais Cotistas ou aos
procedimentos aplicaveis as transferéncias privadas previstos nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo Segundo. Nas negociagcbes realizadas no Mercado de Bolsa, cabera ao
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intermediario responsavel verificar o atendimento, pelo adquirente, do publico-alvo da Classe
e das demais formalidades e restricbes previstas neste Regulamento, na regulamentagéo
aplicavel e nos documentos da oferta por meio da qual as Cotas tenham sido distribuidas.

Paragrafo Terceiro. O adquirente de Cotas por meio de negociagao realizada no Mercado de
Bolsa ficara sujeito a todos os direitos, obrigagbes, termos e condigbes previstos neste
Regulamento e no Anexo, conforme aplicaveis as Cotas da respectiva Subclasse.

Paragrafo Quarto. Somente serao liberadas para negociacao no Mercado de Bolsa as Cotas
integralmente integralizadas e em relagao as quais ndo subsista qualquer obrigacao de
integralizacdo pendente por forca de Boletim de Subscricdo ou de Compromisso de
Investimento. Enquanto houver obrigacdo de integralizacdo pendente, as Cotas
correspondentes permanecerao bloqueadas para negociagdo no Mercado de Bolsa, cabendo
ao Administrador informar tal condigcdo ao escriturador e ao depositario central, e sua
transferéncia somente podera ocorrer por negociacao privada, na forma dos Paragrafos
abaixo, mediante assuncido expressa, pelo adquirente, das obrigacbes remanescentes do
respectivo Compromisso de Investimento e anuéncia prévia do Administrador.

Paragrafo Quinto. A liberacao das Cotas para negociacao no Mercado de Bolsa ndo exonera
o Cotista alienante das obrigagdes de integralizagdo vencidas e nao cumpridas até a data da
liquidag&o da respectiva operagao, as quais permanecerao exigiveis nos termos do Artigo 37
deste Anexo e do respectivo Compromisso de Investimento, que continua a constituir titulo
executivo extrajudicial.

Paragrafo Sexto. A constituicdo, alteracdo e baixa de 6nus ou gravames sobre Cotas
mantidas em deposito centralizado serdo processadas de acordo com as regras e
procedimentos da B3 e com os documentos apresentados ao Administrador, ao escriturador
€ aos respectivos participantes, conforme aplicavel.

Paragrafo Sétimo. Sem prejuizo de a negociagéo e a liquidagdo das Cotas no mercado
secundario ocorrerem exclusivamente por meio do Mercado de Bolsa, serdao admitidas
transferéncias de Cotas realizadas fora do Mercado de Bolsa em decorréncia de
reorganizagéo societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que,
cumulativamente: (a) as Cotas da Subclasse, ou 0 novo veiculo de investimento, sejam
integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes
até o 2° grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal transferéncia nao seja
realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer
tempo, as Cotas da respectiva Sublasse.

Paragrafo Oitavo. As transferéncias de Cotas realizadas fora do Mercado de Bolsa nas
hipéteses expressamente admitidas neste Anexo ficardo condicionadas a verificagdo, pelo
Administrador, do atendimento aos requisitos previstos neste Regulamento, na regulamentagao
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aplicavel e, conforme o caso, nas regras e procedimentos da B3.

Paragrafo Nono. Os cotistas terdo o direito de preferéncia na subscrigdo de novas cotas
emitidas, na propor¢gdo do numero de cotas que possuirem na data de corte indicada
no instrumento de aprovacdo da nova emissdo, respeitando os prazos e procedimentos
operacionais dos mercados em que as cotas estejam admitidas a negociagdo ou do
ADMINISTRADOR, na qualidade de escriturador das cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.

X. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES
Artigo 39 A Classe podera distribuir aos Cotistas valores relativos a:
(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(iii) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Ativos de Liquidez;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo
aos Cotistas, ao final do Prazo de Duracao da Classe.

Paragrafo Primeiro. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas
previstas nos incisos (i), (ii) e (iv) acima, o Gestor devera indicar ao Administrador se tais
valores deverdo ser destinados a Distribuicido e/ou permanecer no caixa da Classe. Ja em
relagdo aos rendimentos previstos no inciso (iii) acima, estes serao passiveis de Distribuigdo
apenas por ocasido da liquidacao da Classe.

Paragrafo Segundo. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores
disponiveis no caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes da Classe, razéo pela qual o Administrador podera, a despeito da
indicacado do Gestor, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da Classe.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizagdes realizados
por meio da B3, seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como
abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem
distingao entre os Cotistas.

Paragrafo Quarto. Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo terceiro acima, os
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Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do ultimo Dia Util de cada
més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador.

Artigo 40 As Distribuicdes serao feitas sob a forma de:
0] amortizagao de Cotas, sem redugédo do numero de Cotas; e

(ii) resgate de Cotas, quando da liquidagao da Classe.

Paragrafo Primeiro. Os recursos brutos disponiveis para distribuicdo serdo alocados entre as
Subclasses proporcionalmente aos respectivos Patrimbnios Liquidos Atribuiveis imediatamente
antes da distribuicdo, ressalvada outra metodologia exigida pelas normas contabeis aplicaveis.

Paragrafo Segundo. Apds a alocagdao prevista no Paragrafo Primeiro, sera aplicada,
separadamente em relagéo a cada Subclasse, a respectiva metodologia de taxa de performance
prevista nos Artigos 14-A e 14-B.

Paragrafo Terceiro. O valor liquido atribuido a cada Subclasse sera objeto de Amortizagao
uniforme entre todas as Cotas da respectiva Subclasse, de modo proporcional ao niumero de
Cotas integralizadas detidas por cada Cotista.

XI. DA _RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO E INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo41 A Administradora devera verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo
nos seguintes eventos:

(i) se houver pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; ou
(i) se o Administradora tomar conhecimento de oscilagbes relevantes nos valores dos ativos
nos quais a Classe invista.

Artigo 42 Caso o Administrador verifique que a Classe apresentou Patriménio Liquido
negativo, a Administradora deve, imediatamente: (a) fechar a Classe para resgates, se
aplicavel, e ndo realizar amortizagcao das Cotas; (b) nao aceitar novas subscrigcdes de Cotas;
(c) comunicar a existéncia de Patrimbénio Liquido negativo ao Gestor; (d) proceder a
divulgacao de fato relevante, nos termos da regulamentagéo vigente; e (e) cancelar os pedidos
de resgate pendentes de converséo.

Paragrafo 1° — Adicionalmente, caso o Administrador verifique que a Classe apresentou
Patriménio Liquido negativo, o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolugao de Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor
‘Plan Resolucao” | con no_minimo: nali ircunstanci
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que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugéo
para o Patrimbnio Liquido negativo que, a critério do Administrador e do Gestor, pode
contemplar as possibilidades previstas no Paragrafo 6° abaixo, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; e

(i) convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do Plano de Resolugao
(“Assembleia de Resolucao”), cuja convocacao devera ser realizada em até 02 (dois) dias
Uteis apds a conclusao do Plano de Resolugao, que devera ser encaminhado conjuntamente
com a convocagao.

Paragrafo 2° - Caso, apds a adoc¢ao das medidas previstas no caput, o Administrador e o
Gestor avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio
Liquido negativo nao represente risco a solvéncia da Classe, a ado¢ao das medidas referidas
no Paragrafo 1° se torna facultativa.

Artigo 43  Caso o Patriménio Liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente a
convocacgao da Assembleia de Resolugao, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar
novo fato relevante, no qual devera constar o Patriménio Liquido atualizado da Classe e as
causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, conforme venham a
ser informadas pelo Gestor ao Administrador.

Paragrafo 1° — Caso o Patriménio Liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente
a convocacao da Assembleia de Resolugdo e anteriormente a sua realizacdo, a referida
assembleia deve ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido
atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo 2° — Em caso de nao aprovagao do Plano de Resolugdo na Assembleia de
Resolugao, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo da Classe, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe, hipotese na
qual seria permitida a subscricdo de novas Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra classe que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor;

(iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimdnio; ou

(iv) determinar que o Administrador apresente pedido de declaracgao judicial de insolvéncia
da Classe.

Paragrafo 3° — O Gestor deve comparecer a Assembleia de Resolugao ou a Assembleia de
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Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da
Classe. No entanto, a auséncia do Gestor ndo impde ao Administrador qualquer ébice quanto
a realizacdo das referidas assembleias.

Paragrafo 4° — Na Assembleia de Resolugao, é permitida a manifestacado dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas
presentes.

Paragrafo 5° — Caso a Assembleia de Resolucdo nao seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade no paragrafo 2°, o Administrador
deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo44 A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe quando
identificar situagcdo na qual o Patrimbénio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema
financeiro.

Paragrafo 1° — Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, o Administrador deve divulgar fato relevante, nos termos da
regulamentacédo vigente e deste Regulamento.

Paragrafo 2° — T&o logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador deve adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante; e
(i) efetuar o cancelamento de registro na Classe na CVM.

Paragrafo 3° — A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe caso o
Administrador nao adote a medida disposta no item (ii) acima de modo tempestivo, informando
tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao Administrador e de comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo 4° — O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

Paragrafo 5° — As classes de cotas do Fundo possuem patrimdnios segregados entre si, com
direitos e obrigacdes distintos, nos termos do inciso Il do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil,
conforme regulamentado pela Resolugao CVM 175. Caso o Patriménio Liquido de uma classe
se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais
que integrem o Fundo. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma
de coobrigagéo entre classes.
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Paragrafo 6° — O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servigos néo sao
responsaveis por quaisquer obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo/Classe,
incluindo, mas néao se limitando, as despesas atribuiveis a Classe com Patriménio Liquido
negativo ou insolvente, excegéo feita as situagbes expressamente previstas na legislagéo
vigente.

Paragrafo 7° — A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo Administrador
e/ou pelo Gestor em classe com Patriménio Liquido negativo ndo podera ser interpretada, em
nenhuma hipétese, como assuncado de responsabilidade pelas obrigacbes ou dividas
contraidas pela respectiva Classe.

XIl. LIQUIDAGAO

Artigo 45 A Classe entrara em liquidagcao ao final do Prazo de Duragao, observadas
eventuais prorrogacgdes, ou quando a Assembleia Especial de Cotistas assim determinar.

Paragrafo Primeiro Quando da Liquidacdo da Classe por forca do término do Prazo de
Duracgao, o Administrador devera inicialmente alocar o Patriménio Liquido da Classe entre as
Subclasses proporcionalmente aos respectivos Patrimonios Liquidos Atribuiveis, aplicando-
se, em seguida, as respectivas metodologias de taxa de performance. O saldo liquido
atribuido a cada Subclasse sera dividido entre seus Cotistas proporcionalmente ao niumero
de Cotas detidas por cada um.

Paragrafo Segundo Apds a divisdo do patrimbnio da Classe entre os Cotistas, o
Administrador devera promover o encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo
de 15 (quinze) dias, contados da data em que os recursos provenientes da Liquidagao foram
disponibilizados aos Cotistas, a documentagao referida na regulamentagao da CVM, assim
como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Terceiro Mediante aprovagédo da Assembleia Especial de Cotistas, a Liquidagéo
da Classe podera ser feita, a critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas
a seguir, sempre levando em consideracdo a opgédo que atenda da melhor maneira aos
interesses dos Cotistas:

l. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o
disposto na legislacao aplicavel,

1. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de
opgdes de venda, negociadas pelo Gestor, quando da realizagado dos investimentos;

1. entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado
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organizado de bolsa ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos
Alvo de Sociedades Investidas integrantes da carteira da Classe na data da Liquidagéao.

Paragrafo Quarto Na hipétese prevista no inciso (iii) acima, sera convocada Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizagao
desse procedimento.

Paragrafo Quinto Em qualquer caso, a liquidagado de ativos sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Paragrafo Sexto Cabera ao Gestor conduzir as estratégias de investimento no menor prazo
possivel de forma a maximizar o retorno do capital investidos aos Cotistas.

Artigo46 A Classe podera ser liquidada antes do fim do Prazo de Duracao por deliberagao
da Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese do caput, o Administrador imediatamente (a) suspendera a
subscricdo de novas Cotas; (b) comunicara tal fato ao Gestor, que devera interromper a
aquisicao de novos ativos; e (¢) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos
do artigo 126 da parte geral da Resolugado CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido
aos Cotistas que nao puderam ser contatados.

Paragrafo Segundo. Nao sendo instalada a Assembleia Especial de Cotistas referida no
paragrafo acima, em segunda convocagao, por falta de quérum, o Administrador devera dar
inicio aos procedimentos de liquidagao da Classe, de acordo com o disposto no Artigo 45
deste Anexo.

Artigo 47 No ambito da liquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugédo CVM
175, o Administrador (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagao da Classe a
todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as
sempre que necessario; e (b) verificara se a precificagéo e a liquidez da carteira da Classe
asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

XIlL. CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 48 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer
situagdo ou potencial situacdo de conflito de interesses com a Classe no momento de
constituicdo da Classe.

Paragrafo Primeiro. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador e o Gestor
deverdo manter os Cotistas atualizados acerca de situagbes que surjam nas quais haja
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potencial conflito de interesses.

Paragrafo Segundo. O Gestor e o Administrador possuem Cédigo de Etica com Diretriz de
Prevencéao e Gestao de Conflito de Interesses em relagédo aos seus veiculos de investimento,
dentre eles a Classe, disponiveis nos seguintes websites, respectivamente:
https://www.gvatacama.com.br/compliance e hitps://www.galapagoscapital.com.

XIV. EQUIPE-CHAVE

Artigo 49 A Equipe Chave sera composta pelos profissionais descritos no Compromisso
de Investimento.

XV. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

Artigo 50 A divulgacao de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As informacgodes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deveréao ser passiveis
de acesso por meio eletrbnico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”,
‘comunicagao”, “acesso’, “envio”, “divulgagao” ou “disponibilizagdo” na Resolugdo CVM 175
serao consideradas cumpridas na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos
Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
‘manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestagdes dos Cotistas serdo

armazenadas pelo Administrador.
Paragrafo Terceiro. N&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Paragrafo Quarto. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagéo de seu enderego
eletrdbnico ao Administrador, o Administrador ficara exonerada do dever de enviar as
informagdes previstas na Resolugdo CVM 175, no Regulamento ou neste Anexo, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorregdao no endereco informado.
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